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Yapi Kredi Bankasi AL
Kapanis (TRL) 9,21  Hedef fiyat (TRL) 12,00
Piyasa degeri (TRL / US$ mn) 77.797 14185 12 aylik getiri / gorece getiri (%) 245132
Endeks BIST-30  Pazar Yildiz
(TRL mn) 3G22 2G22 clgA Konsensiis Gergek / Kons.
Net Kar 16.135 11.922 %35 14.786 %9

3G22 Bilango Degerlendirmesi

Beklentinin iizerinde, giiglii net kar - Yapi Kredi 2022'nin 3. ¢eyreginde medyan beklentinin yiizde 9 (izerinde, 16 milyar 135 milyon TL
net kar agikladi. Konsensts beklenti 14 milyar 786 milyon TL net kardi. Net kar ceyreklik yizde 35, yillik yizde 397 artarken, geyreklik
dzsermaye karliligi ylizde 62 oldu.

TL kredi biiylimesi sektoriin lizerinde - Yapi Kredi'nin TL kredileri bu ¢eyrek sektorin (izerinde, yiizde 15 artarken, yabanci para (YP)
cinsi krediler ylzde 11 azaldi. Fonlama tarafinda, TL cinsi mevduat ¢eyreklik ylizde 41 gibi oldukga gliglii ve benzerlerinin (stlinde artarken
YP mevduat sektdrdeki genel trende benzer sekilde geyreklik bazda yiizde 4 azaldi. Vadesiz mevduatin payi hafif azalarak ylizde 39'a
gerilese de sektor ortalamasinin dstlinde kalmaya devam etti.

Net faiz marji daha da genisledi - Bankanin toplam kredi-mevduat faiz makasi 3G22'de ceyreklik bazda yatay kaldi. TUFE'ye endeksli
menkul kiymet (TUFEX) gelirleri, yiizde 65 dederleme oraniyla 3G22'de geyreklik yiizde 56 artisla 13 milyar 29 milyon TL'ye yiikseldi. Ote
yandan, swap maliyetleri geyreklik yiizde 77 azaligla 136 milyon TL oldu. Tim bunlarin neticesinde swap maliyetine gore dlzeltilmis net faiz
marji geyreklik bazda 191 baz puan artarak ilk 9 ayda yiizde 8,12'ye ulast!.

Gider artisi gliglii ticret gelirleri ile biiyiik 6lglide dengelendi - Net (icret ve komisyon gelirleri 3G22'de geyreklik ylizde 20, yillik ylizde
99 gibi oldukga guglii bir artig gosterdi. ilk 9 ay itibariyla iicret ve komisyon gelirlerinin faaliyet giderlerini kargilama orani hafif diigisle yiizde
76 oldu.

Aktif kalitesi giiclii - Yapi Kredi’'nin tahsili gecikmis alacaklarinin toplam kredilere orani 30 baz puan gerileyerek yiizde 3,4 olurken net
takibe intikaller 422 milyon TL oldu. Ayrica, 2. grup kredilerin toplam icindeki payl 10 baz puan azalarak %14,4’e geriledi. Yeniden
yapilandirilan kredilerin pay! ise yiizde 9,1’e yikseldi. Toplam karsilik orani %5,8'e gerilese de benzerlerinden daha iyi seyretmeyi stirdiirdd.
Bankanin net risk maliyeti 3C22'de 178 baz puan (kur hedge’leri dikkate alindiginda 87 baz puan) ile dnceki geyrekteki 290 baz puana
kiyasla diisiis gosterdi.

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) - Yapi Kredi Bankasr'nin konsolide SYR'si geyreklik bazda yaklasik 90 baz puan artarak yiizde 17,6
oldu. Banka 560 baz puanin lzerinde bir tampon tutmayi sirdurdu.

2022 beklentileri yukan revize edildi - Banka 2022 beklentilerini yukari yonli revize etti. Buna gére, 2022'de TL kredilerde yiizde 65 artis
beklenirken, YP kredilerde yillik ylizde 25'in izerinde bir daralma bekleniyor. Net faiz marjinin ylizde 7.5'in iizerinde gergeklesmesi, iicret
gelirlerinin enflasyonun (izerinde, operasyonel giderlerin yiizde 90'in {izerinde artmasi bekleniyor. Ote yandan, 2022 ortalama dzkaynak
karliliginin yiizde 50'nin (izerinde, enflasyon muhasebesine gore dizeltilmis 2022 ortalama Gzkaynak karliliginin ise iki haneli olmasi
bekleniyor.

Degerleme - Hisse son bir yilda %245 yiikseldi ve BIST-100 endeksine gdre %32 daha iyi bir performans gdsterdi. Bununla birlikte 2022
tahminlerimize gore hala 2,18x F/K ve 0,54x PD/DD ¢arpanlarindan islem géren Yapi Kredi Bankasi igin 12,00 TL hedef fiyat ve AL énerimizi
surdrlyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanli§ kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak bir sézlesme ¢ergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



