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Yapi Kredi Bankasi AL
Kapanis (TRL) 475  Hedef fiyat (TRL) 7,00
Piyasa degeri (TRL / US$ mn) 40.123/2.250 12 aylik getiri / gérece getiri (%) 115/14
Endeks BIST-30  Pazar Yildiz
(TRL mn) 2G22 1G22 clgA Konsensiis Gergek / Kons.
Net Kar 11.922 7.258 %64 10.611 %12

2G22 Bilango Degerlendirmesi

Beklentinin iizerinde, gii¢lii net kar - Yapi Kredi 2022'nin 2. geyreginde medyan beklentinin yiizde 12 {izerinde, 11 milyar 922 milyon TL
net kar agikladi. Konsensis 10 milyar 611 milyon TL net kar bekliyordu. Net kar ceyreklik yizde 64, yillik ylzde 434 artarken, 6zsermaye
karlihgi yiizde 55 oldu.

TL kredi biiyiimesi sektore paralel - Yapi Kredinin TL kredileri bu geyrek sektdre paralel, yiizde 19 artarken, yabanci para (YP) cinsi
krediler ylzde 11 azaldi. Fonlama tarafinda, TL cinsi mevduat geyreklik ylizde 18 artarken YP mevduat sektordeki genel trende benzer
sekilde ceyreklik bazda yizde 8 azaldi. Vadesiz mevduatin payi yatay seyirle ylizde 42'de kald!.

Net faiz marji geyreklik bazda genisledi - Bankanin toplam kredi-mevduat faiz makasi geyreklik bazda 280 baz puan artarken, TUFE’ye
endeksli menkul kiymet (TUFEX) gelirleri normallestirildiginde 61 baz puan artti. TUFEX gelirleri 2G22'de ceyreklik yiizde 74 artila 8 milyar
352 milyon TL'ye yiikseldi. Ote yandan, swap maliyetleri ceyreklik yiizde 61 azalisla 581 milyon TL oldu.

Gider artis1 giiglii ticret gelirleri ile biiyiik dlgiide dengelendi - Net iicret ve komisyon gelirleri 2G22'de geyreklik yiizde 24, yillik yiizde
96 gibi oldukga giiglii bir artis gdsterdi. Ucret ve komisyonlardaki artis tim kalemlere yayilmis olsa da édeme sistemleri ve para transferi
yoluyla saglanan gelirlerdeki artis 6n plana ¢ikti. Bu geyrekte Uicret ve komisyon gelirlerinin faaliyet giderlerini karsilama orani hafif diistsle
ylzde 79 oldu.

Aktif kalitesi gii¢lii - Yapi Kredi'nin tahsili gecikmis alacaklarinin toplam kredilere orani 30 baz puan gerileyerek yiizde 3,7 olurken net
takibe intikaller 2,5 milyar TL oldu. Ayrica, 2. grup kredilerin toplam igindeki payl 120 baz puan azalarak %14,5'e geriledi. Yeniden
yapilandirilan kredilerin payi ise ylzde 8,1'e geriledi. Toplam karsilik orani %6’ya gerileyerek benzerlerine paralel oldu. Bankanin net risk
maliyeti 2C22'de 139 baz puan ile normal seviyelerde seyretti.

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) - Yapi Kredi Bankasi'nin konsolide SYR'si ceyreklik bazda yaklasik 120 baz puan artarak yiizde 16,7
oldu. Banka 470 baz puanin lzerinde bir tampon tutmayi sirdurdu.

Enflasyon muhasebesi - Banka enflasyon muhasebesi uygulamasinin olasi sonuglarina dair ilk yonlendirmesini paylasti. Buna gére,
bankanin enflasyona gore diizeltiimis 5zsermaye karliigi ilk yaryilda yiizde 5-10 arasinda gerceklesti ve yillik bazda iyilesme gésterdi. Ote
yandan, enflasyon muhasebesi uygulamasinin SYR etkisinin olumlu olmasinin beklendigi belirtildi.

Degerleme - Hisse son bir yilda %115 yiikseldi ve BIST-100 endeksine gére %14 daha iyi bir performans gosterdi. 2022 tahminlerimize
gore 0,90x F/K ve 0,36x PD/DD carpanlarindan islem gdren Yapi Kredi Bankasi i¢in 7,00 TL hedef fiyat ve AL dnerimizi strdrlyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanli§ kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanli§i hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sézlesme ¢ergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



