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Turk Telekom AL
Kapanis (TL) 49,50  Hedef fiyat (TL) GG
Piyasa degeri (TL / US$ mn) 173.250/5.338 12 aylik getiri / gorece getiri (%) 183 /43
Endeks BIST-30  Pazar Yildiz
(TL mn) 1G24 1623 yly A Konsensiis Gercek / Kons.
Net satislar 28.024 26.448 6% 27.651 1%
FAVOK 9.607 7.657 25% 9.775 2%
FAVOK marji 34,1% 29,0% 530 bp 35,4% -110 bp
Net Kar 1.043 1.239 -16% 29 3497%

1G24 Bilango Degerlendirmesi

Net kar beklentinin iizerinde - Tirk Telekom 2024’Un ilk geyreginde 29 milyon TL konsensis beklentinin Gzerinde 1 milyar 43 milyon TL
net kar agikladi. Net satislar mobil segmentin giiglii performansiyla yiizde 6 artis gosterdi. Briit kar marji 9 puan iyilesti. FAVOK marji, enerji
fiyatlarindaki iyilesme ile yillik 5 puanin {izerinde yiikseldi. Net borg 1,17x FAVOK'ten 1,13xe geriledi. Sirket 2024 icin reel yiizde 11-13 ciro
biytmesi beklentisini korudu.

Satiglar - Tirk Telekom 1C24'te net satislarini ylizde 6 artirarak beklentilere paralel ciro elde etti. UFRYK 12 muhasebe etkisi harig
tutuldugunda, ciro yillik yiizde 9 artis kaydetti. Mobil segmenti ylizde 21 gelir artiglariyla bliyimeye éncllik ederken genisbant segmenti
cirosunda yiizde 7 artis kaydedildi. Uluslararasi operasyonlar gelirleri yillik ylizde 6 gerilerken diger gelirlerde yiizde 9 ciro artisi sagland.
Sirket 1G24'te mobil segmentte 16 bin net abone kaybetti. Ciro bliyiimesinin dnciisli olan mobil musteri bagina gelirler yillik ylizde 15,7 artti.
Fatural tarafta 398 bin abone artigi, 6n ddemeli tarafta 398 bin net abone kazanimi yasanirken, misteri bagina gelir artisi bu segmentlerde
sirastyla yillik yizde 12,4 ve yizde 20,2 oldu. Genigbant tarafinda geyreklik 9 bin net abone kazanimi saglanirken, abone basina ortalama
aylik gelir yillik ylizde 7,4 artis kaydetti. Sabit genisbant misterileri arasinda fiber abonelerin payi yillik yizde 79,8'den yizde 85,7've
ylikseldi. Fiber a§ uzunlugu geyreklik 4 bin km artarak 441 bin km'ye ulasti.

FAVOK mariji yillik yiikseldi - FAVOK 1G24'te yillik yiizde 25 artarak ciro artisinin {izerinde gergeklesti. FAVOK marji yiizde 34,3 ile
beklentinin hafif altinda kaldi. Operasyonel giderler yillik yiizde 7 artti. Sirketin kendi hesabina gore, FAVOK marji yillik 5 puan artarak
1C24'te ylizde 36,6 seviyesinde gergeklesti.

Net bog azaldi - Tiirk Telekom'un net borcu geyreklik 7,7 milyar TL gerileyerek 46,9 milyar TL oldu. Net borcun FAVOK'e orani 1,13e
geriledi. Ust bariyeri asan hedge portfdyii harig tutuldugunda sirketin 338 milyon US$ kisa doviz pozisyonu bulunuyor.

Degerleme - Hisse son bir yilda yiizde 183 artarken BIST-100 endeksine gorece yiizde 43 daha iyi bir performans gésterdi. Onerimizi AL
olarak korurken hedef degerimizi giincelleyecediz. TTKOM igin 2024 beklentilerimiz 17,2x F/K ve 4,9x FD/FAVOK carpanlarina isaret ediyor.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sdzlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



