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i¢ Piyasalar
26.07.2019 Kapanis  Degisim % Bashyor Bashyorrr.....
pIST100 102837 078 Sali giinii ABD Fed toplantisi bas|
BIST-30 129.673 0,87 ali glind ed toplantisi baghyor...........

DVZSP -
5,9651 11 Carsamba ABD Fed faiz karar agiklanacak........
EUR/USD 1,1135 -0,10
ALTIN 1,421 0,47 Fed Baskani Powell, ABD ekonomisinde gérinimin son haftalarda iyilesme
PETROL (BRENT) 63,17 -0,36 gostermedigini ifade etti.
Son FOMC toplantisindan bu yana, ticari gerginlikler etrafindaki belirsizlikler ve global
29.07.2019 . . . . L
ekonominin glici konusunda endiseler ABD'nin ekonomik goriinimi Gzerinde baski
usD/TL yaratmaya devam ediyor.
17:45 5,6457 5,6694
EUR/USD Enflasyon baskilari ise cansiz olmayi siirdiiriiyor.
1,1126
(21.04.21) Fed katiimcilarinin cogu son dénemdeki global ticaret ve diger risklerin gériinim
%17.25 %16,35 lizerinde baski yaratmaya devam etmesi halinde kisa vadede bir faiz indirimini gerekli
BRENT 63,27 gordu.

Dis Piyasalar
26.07.2019 Kapanis Degisim % Cok sayida katilimci biylime ve enflasyon risklerinin toplantidan 6nceki haftalarda
DIIA 27.192 0,19 kayd? deger §ekild.e kayma gosterdigini ve risklerin su anda agirlikli olarak asagi yonlu
S&P 500 3.026 0,74 oldugunu ifade etti.

NASDAQ 8.330 1,11 Vadeli islemlerde Fed 31 Temmuz Carsamba 25bp indirim olasihgi %78,6,
DAX 12.420 0,47
FTSE 100 7.549 0,80 50bp indirim olasiligi %21,4 (6nc %25,6) seviyesindedir.
NIKKEI 21.658 -0,45 .
. . . o }
SHCOMP 5.044 0,24 Onceki toplar?tlda ABD Merkez Bankasi(Fed), faiz araligim %2,25-2,50 olarak
. birakti(Beklenti %2,25-2,50).

Vadeli Piyasalar 2019 projeksiyonlarina gére 8 yetkili faiz indirimi beklerken, 8 tiye 2019 yilinda sabirli
29.07.2019 Degisim % olmaktan yana. 1 iye ise faiz artisi bekliyor. 9 iiye 2020 sonunda daha diisiik faiz
FDOW -0,10 bekliyor.

FSP -0,11
US 10-Y 2,0690 FED, daha gevsemeci bir gériinlime isaret etmisti.
Bizi takip etmek icin
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

%1.9 beklenen ABD biiyiime 2C verisi %2.1 ile 2017 ilk
ceyrekten beri en yavas artis olarak gergeklesti. Kisisel
tiketim %4 beklentinin  lzerinde %4.3 olarak
gercgeklesirken, 6nceki veri %0.9’dan %1.1’e revize edildi.
Cekirdek PCE %2 beklentinin altinda %1.8 olarak
gerceklesti.

%3.1 ile ayni kalmasi beklenen ABD GDP 1¢ final verisi
%3.1 olarak gergeklesmisti. Tuketici harcamalan
%1.3'ten %0.9’a revize edilerek bir yilin en dislk
seviyesindeydi. %3.0 beklenen ABD bilylime 1C2(T)
tahmin verisi sirket yatinmlarinin zayiflamasi ile %3.1’e
revize edilmisti.  Stoklarin buylmeyi desteklemesi
beklenen %2.2 beklenen ABD 1C buyime verisi %3.2
olarak gercgeklesti. Kisisel harcamalar %1 beklentinin
lizerinde %1.2 artis gosterdi. 2.6’dan %2.2’e gerilemesi
beklenen ABD buyiime verisi 4C final verisi %2.2 olarak
gerceklesmisti. Ekonominin  en blylk bolimini
olusturan tiketici harcamalari %2.8'den %2.5’e revize
ile beklentinin altinda kaldi. Uretimin 2018 Mayis’tan bu

yana en bilyluk distusi gostermesi sonrasi, %2.3
beklenen ABD blyiume verisi 4C (p) %2.6 olmustu.
Cin  Ticaret Bakanlig, Cin ve ABD'nin ticaret

mizakerecilerinin 30 ve 31 Temmuz tarihlerinde Cin'in
Shanghay kentinde bir araya geleceklerini duyurdu.

Rusya MB politika faizini 25 baz puan azaltarak yizde
7.25 ile bir yilin en dlslk seviyesine gekti.

Amerika Disisleri Bakani Pompeo ,Tirklere, S-400'lerin
aktive edilmesinin kabul edilemez oldugunu bildirdik.
Tirkiye'yi zaten F-35 programindan gikardik. Bu adimi
baska yaptirmlar da izleyebilir.Ancak asil istegimiz S-
400'lerin operasyonel hale gelmemesi.

Demokratlar’in Persembe ya da Cuma giiniinden itibaren
Trump’in  bagkanhigini ve 0zel is g¢ikarlarini masaya
yatirmayi sirdirmek igin gerekli adli adimlari atmalari
bekleniyor. Ancak Demokratlar’in bir kisminin israrci
oldugu, Trump’in azil strecinin baslatiimasina Mueller’in
ifadesinin ardindan fazla destek ¢ikmadi VOA 2507

Borsa istanbul sirketlerinin 2019 yili 6 aylik déneme iliskin finansal raporlarinin Kamuoyu
Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yayinlanma tarihleri - Konsolide olmayan finansal raporlar
icin 9 Agustos 2019, -- Konsolide olanlar igin 19 Agustos 2019

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 30.06.2019 744.763.000 2C 435 (bek 420) min TRY

deg 2C2C: Net Satislar %16 Briit Kar %26 Faaliyet Kari %35 FAVOK %33

2019 yilinin ilk yarisinda kaydedilen giicli operasyonel karliligin ardindan 2019 FAVOK
ongorulerini yukari yonli revize etmeye karar vermistir.

Konsolide FAVOK (Onceki Beklenti 10,0 milyar TL — 10,2 milyar TL) Revize Beklenti 10,3
milyar TL - 10,5 milyar TL

Konsolide FAVOK, bir 6nceki yila gdre %36,2 biiyiime kaydederek 2,7 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, FAVOK marji %46,5 ile giiglii seyretti. UFRS 16’nin etkisi hari¢ tutuldugunda
giiclii gelir performansi ve basarili verimlilik calismalari ile desteklenen FAVOK marji 2¢’18’e
gore 3,4 puan artis gostererek %43,1 oldu.

Faaliyet kari, FAVOK'teki giiclii biiyimeye paralel olarak yilik bazda %42,7 artisla 1,5
milyar TL’ye yiikseldi.

Net kar, 2¢’18’de kaydedilen 870 milyon TL net zarara karsilik 2¢’19’da 435 milyon TL oldu.
Bu iyilesme, 2¢’19’da kaydedilen glgli faaliyet performansi ve daha dislk seyreden finansal
giderler sayesinde gercgeklesti.Grubun net agik yabanci para pozisyonu2, 2¢’18’deki 2.353
milyon Dolar seviyesinden 2¢’19’da 794 milyon Dolar seviyesine geriledi. Yeni koruma
islemleri ve diigen borgluluk ile gelir tablosunun kur hareketlerine duyarhihg azalmaya
devam etti.

Giicli FAVOK performansi ve borgluluk seviyesindeki disisiin etkisi ile Net Borg/FAVOK
orani 1¢’19’da 1,86x olan seviyesinden 2¢’19’da 1,76x seviyesine geriledi (2¢’18: 1,93x).

ANACM 2019/6 KONSOLIDE NET KARI 256.815.000 TL (2018/6: 229.185.000 TL)
SODA 2019/6 KONSOLIDE NET KARI 661.014.000 TL (2018/6: 656.679.000 TL)

ALYAG 8.672,49 m2 Arsa niteligindeki tasinmazin bitisik nizaminda bulunan, Gliney Tiiketim
Mallari Tic.ve San.Ltd.Sti. binyesindeki 400 Ton/gln kapasiteli Rafine Tesisi ve yine 400
Ton/giin kapasiteli Dolum Ambalajlama Unitesinin kiralanmasi ile ilgili gdérismelere
baslanmistir.

BOYP Satma Hakkinin Dogma Tarihi  27.06.2019 Satma Hakkinin Kullanimina iliskin Ug
Ayhk Hak Dusuriict Strenin Sona Erme Tarihi 27.09.2019 Satma Hakki Kullanim Bedeli
8,1318 TRY

VANET 30.06.2019 -10.224.491

NATUREL YENILENEBILIR ENERJi  12.000.000 TL NOMINAL DEGERLi PAYLAR 01/08/2019
02/08/2019 TARIHLERi ARASINDA 5.80 TL'DEN SATISA SUNULACAKTIR.
http://www.naturelenerji.com.tr/

AKGRT 2009 yilina ait sovtaj islemlerinde BSMV'ye iliskin Vergi Mahkemesi nezdinde agilan
davada, vergi mahkemesi tarafindan lehimize (vergi ve ceza tarhiyatlarinin iptaline) verilen
karara istinaden Biyiik Miikellefler Vergi Dairesi isnitaf bagvurusunda bulunmustur. istanbul
Bolge idare Mahkemesi tarafindan istinaf bagvurusunun reddine karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

Erdogan: (TCMB faiz indirimi) Bu bile yeterli degil Yil sonuna kadar kademeli olarak devam etmesi lazim.

Gozler 31 Temmuz'daki Enflasyon Raporu toplantisina gevrildi.Murat Uysal'in bu hafta yil sonu enflasyon tahminini %14.6'dan asagi revize
edecegine yonelik net mesaji sonrasi giincel tahmin piyasalarda yakindan izlenmeye bagladi. Swap piyasasinda fiyatlamalara bakildiginda yilin kalan
3 PPK toplantisinda toplam 300 baz puan indirimle devam edilecegi yoniinde Diinya 260719

ECB Profesyonel Tahminciler Anketi 3.C sonuglari . Yillik harmonize enflasyon bu yil igin yizde 1,3 olarak, 2020 ve 2021 yillari iginse sirasiyla ylzde
1,4 ve yuzde 1,5 olarak agiklandi. Ankette ortalama uzun vadeli enflasyon tahminleri ise 0,1 puanlik diiserek yiizde 1,7 oldu. Ankete katilanlarin, Avro
Bolgesi igin gayri safi yurt ici hasila bllyliime tahminleri 2019, 2020 ve 2021 yillari igin sirasiyla yizde 1,2, yizde 1,3 ve ylzde 1,4 oldu AA

Beyaz Saray —ABD, Cin’in biiyiik 6lgekli ABD Tarim iiriinlerinin satin almasi soziinii vermesini bekliyor.
Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kudlow, Cin'le gergeklestirilecek ticaret miizakerelerinden biiyiik bir anlagma ¢ikmasini beklemedigini s6yledi
Avrupa Birligi (AB), ABD'nin idam cezasi alan mahkumlarin infazlarina yeniden baslayacak olmasina "siddetle karsi ¢ciktigini" bildirdi.


http://www.naturelenerji.com.tr/
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,78 artig ile 102.837 puandan tamamladi. Islem hacmi 6,5 mir TL.

DESTEK 101.546 100.847 100.500 99.870; 98.753 96.855 96.271
DIRENC 104.154 104.939 105.930* belirleyici olabilir... 106.525 108.605 110.530 111.107

Fib % 1.618 107.344 ; Fib %1.618-2.618 *104.139 106.174

18.350, %161.8: 18.616 US$ X TRY 103.980 105.487 *USDS onceki tepe 18.242 X TRY 103.368

BIST100 Dikkat Cektigimiz 10 Mav 101.554 Calstu...
USDTRL -2 5.6507 Altinda 5.5850- 5.52’ler 6n plana ¢ikabilir.. BIST100- %2.168 106.174
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
OTKAR 126.7 126.0 128.2131.9132.3
MGROS 16.40 16.23 16.16 16.48 16.69 17.25 17.61
TTKOM 5.73 5.74* 5.78 5.84 5.94 6.02

ZOREN 1.22 1.20 1.19 1.23* kuvvetli 1.26 1.28-29
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife %15,72

TRT080328T15 10Y 15.46-15.70% seviyesinde islem
gordu.

TCMB, Enflasyon Raporu 31 Temmuz tarihinde
aciklanacak olup 2019 (T) %14,6 seviyesindedir.

Onceki enflasyon raporunda,

1-Enflasyon beklentileri 2019-2020-2021 igin sirasi
ile %14,6; %8,2 ve %5,4 seviyelerinde korunmustur.
Bu hedefler, YEP beklentilerinden olumludur.

2-Gida enflasyon hedefleri ise 2019-2020 igin sirasi
ile %16 ve %11'e ylkseltilmistir (6nc: %13 ve %10).

3-Yukari yonli revizyon petrol fiyatlarinda olmustur.
Buna gbre ham petrol fiyati igin beklentiler 2019
icin 67,2 $’a (6nc.63 $)’a yikseltilmistir.

Giincel tahminler yilsonu itibariyla enflasyonun
Nisan Enflasyon Raporu’nda verilen o6ngoriilerin
bir miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir.
TCMB, Enflasyon Raporu 31 Temmuz tarihinde
aciklanacak olup 2019 (T) %14,6 seviyesindedir.

Vadeli islemler

FXU0300819
130.225-132.725 bandinda hareket etti.
Pers 133.825 sonrasi endeks (133.870 verdigimiz

hedef seviyeydi) 132.950 132.300 dengelendi -
134.200 gegilemedi.

Direngler:  133.825 134.200 134.750 134.950
136.350 138.125

Destekler: 130.225 129.800 126.900 126.600
124.850
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Hazine- 3 aylik borglanma programi

Temmuz ayinda toplam 21,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19,5

milyar TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Agustos ayinda toplam 8,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 8 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Eylil ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 9 milyar TU'lik i¢
borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Temmuz I¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |[Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
10.07.2019 13.281 4.426 17.708
17.07.2019 1.360 208 1.568
24.07.2019 1.317 253 1.570
31.07.2019 466 105 LT
TOPLAM 16.533 4.992 21.525
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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