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Piyasa Verileri Bakis Acisi
i¢ Piyasalar e e . .
27.082018 fopans _etsim % Biiyiime Oncesi...% 66
[ X X ]
BIST-100 91.284 1,22
BIST-30 112,901 1,06 Vadeli islemlerde 26 Eylil Fed faiz artirim beklentisi 200-225 bp %96, 19 Aralik 225-250
Dvzsp 6,6569 0,00 bp beklentisi %66 seviyesindedir.
EUR/USD 1,1662 0,38
ALTIN 1,211 0,47 Carsamba %4.1 sonrasi %4 beklenen ABD 2 biiyiime verisi agiklanacak.
PETROL (BRENT) 76,31 0,24

%4.2 beklenen ABD 2C (a) biiyiime verisi %4.1: 2014°den beri en hizlh gidis , PCE
cekirdek fiyat endeksi %2 olarak gerceklesti (bek %2.3 altinda kaldu).

28.08.2018
USD/TL Veri sonrast USDTRL 4.8818’dan 4.8568’a gerilemisti.
17:45 6,1320 6,1692
EUR/USD %2.2 ile ayni kalmasi beklenen ABD 1C final GDP verisi %2.0 olmustu %2.2’e revize
1,1673 edildi.
(13.11.2019)
%24,53 %24,48 Tiketici harcamalari %1’den %0.9’a revize edilirken, veri sonrasi USDTRL 4.6017’den
BRENT 76,19 4.5766’a gerilemisti.
Dis Piyasalar Gida enerji harig, Fed’in favori gostergesi tiiketici harcamalarina bagh 6nci ¢ekirdek PCE
27.08.2018 Kapanis Degisim % fiyat endeksi %2.5’den (2011’den beri en hizh gidisti) %2.3’e gerilemisti.
DIIA 26,049 1,01 %2 beklenen ABD 1€ bilyiime verisi %2.3, Fed 2018 Yili Biiyiime Beklentisi %2,7 (Onceki
S&P 500 2,896 0,77 9
%2,5).
NASDAQ 8,017 0,91
DAX 12,538 116 Fed tarafinda ekonomik aktivitenin gii¢lii bir oranda arttigi belirtilirken, Bej kitap; tretim
FTSE 100 7577 R "glicli bir bicimde" ilerleme kaydederken, istihdam ve fiyatlar hafif de olsa yiikselmeye
NIKKEI 22,799 0,88 devam etti.
SHCOMP 2,780 1,89 Tiiketici harcamalarinin "yumugsak" kaldigi ve otomotiv satislarindaki yataylagma

sebebiyle harcamalarin engellendigi belirtilmisti
Vadeli Piyasalar

28.08.2018 Degisim % FED toplanti tutanaklarinda, biiyiimenin ikinci yarida yavaslayacagi ancak
FDOW 0.09 yine de potansiyelinin {izerinde olacagi belirtilmisti.
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ABD Konut Fiyat Endeksi bek 0.2%

® ABD Ticaret dengesi Temmuz 15.30 &nc Case-Shiller 20.City Home Price Index
Seasonally Adjusted
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

14.00 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu
Uyesi  Praet, Almanya'daki 33. Avrupa Ekonomik
Dernegi Kongresi'nde “Parasal ve Makro ihtiyati Politika
Etkilesimi” konulu bir panelde konusma yapacak.
Hatirlayacak olursak, ECB ,aylik 30 milyar euro olan net
alim yapmaya Eylil sonuna kadar devam edecegini
acikladi. Faiz oranlarinin en az 2019 yaz aylarina kadar
mevcut seviyelerde kalacagini bildirdi. Draghi: Ciddi para
politikasi  tesviklerine hala ihtiyag var agiklamasi
yapmisti.

e Persembe %0.4 beklenen ABD Temmuz kisisel gelir
ve harcamalar verisi agiklanacak.. Temmuz gekirdek
fiyat endeksinin ise yy bazda %1.9’dan %2.0'e
yukselmesi beklenmektedir.Haziran ¢ekirdek PCE
ayhk %0.2 sonrasi %0.1, yillik bazda %2.0 sonrasi
%1.9 olarak gergeklesti. Fed’in tercih ettigi gosterge
, Yy %2.3 ile ayni kalmasi beklenen PCE %2.2 oldu.
Son 4 ayda Ug¢ kez vyikselerek Fed’in hedefinin
Uzerinde. Hatirlayacak olursak POWEL: Enflasyon %2
yakinina yiikselse de %2’'nin Uzerine hizlanmaya dair
actk  bir  sinyal gérmuyoruz  agiklamasinda
bulunmustu.

e Persembe 210 binden 214 bine ylkselmesi beklenen
ABD haftalik issizlik bagvurulari agiklanacak (234 bin
7 haftanin yiksegi, 207 bin: 50 yilin en diistgi :1969
Ara’dan beri, tatiller sonrasi 3 ayin ylksegi 261 bin).
ABD'de isten gikarmalar Mart ayinda hizli bir sekilde
yukseldi ve 22 ayin ardindan 50 binin Gzerini
gormusti. Nisan issizlik %3.9 ile 2000°den beri ilk
kez %4 altina gerilemisti.

e Google LLC, Google International LLC ve Google
Reklamcilik ve Pazarlama Ltd. Sti. hakkinda Rekabet
Kurulu tarafindan yuritilen sorusturmanin sozli
savunma toplantisi yapilacak.

e (ERDOGAN-MAY GORUSMESI) HAZINE VE MALIYE
BAKANI ALBAYRAK iLE iNGiLiZ MEVKIDASLARININ
EN KISA SUREDE BIiR ARAYA GELMELERI
KARARLASTIRILDI-CNN TURK

e ABD HEYETI ANKARA'DA- KONGRE HEYETI
'iLISKILERIN DUZELTILMESIiNi iSTIYORUZ' MESAJI
VERDI-NTV

e FRANSA & ALBAYRAK: (ABD'NiIN YAPTIRIMLARI) iKi
MUTTEFIK ULKE OLARAK ORTAK HAREKET ETME
KARARI ALDIK

30 Agustos 2018 Persembe seans yapilmayacaktir
28 Agustos 2018 tarihli islemlerin takasi 31 Agustos 2018 tarihinde gergeklestirilecektir.

29 Agustos 2018 tarihli islemlerin takasi 3 Eyliil 2018 tarihinde gergeklestirilecektir
CEMTS 1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) 0,0588235 28.08.2018

TTBORG 30.06.2018 158.131.000 (120) 03 A 60

SNGYO 30.06.2018 -142.443.928 (-53) 03 A 72

*KUTPO 30.06.2018 22.775.508 (13) 03 A 7.5

YATAS 30.06.2018 25.652.072 (21) 03 A 11

IHLAS 30.06.2018 -27.884.908 (21) 03 A 2.6

TUKAS 2018/6 NET KARI 6.661.158 TL (2017/6 AYLIK: 8.702.951 TL)

BERA HOLDING 2018/6 NET KARI 59.893.209 TL (2017/6 AYLIK: 29.464.448 TL)

ORGE Sirketimiz ile Elmak Kontrol Sistemleri San. ve Tic. A.S. arasinda, istanbul'da insasi
devam etmekte olan ve toplam 19 istasyondan olusan Kabatas-Mecidiyekdy-Mahmutbey
Metro Projesi'nin SCADA islerinin bir kismina yonelik 787.003,71 Euro+KDV tutarinda
sozlesme imzalanmistir.Boylece Kabatas-Mecidiyekéy-Mahmutbey Metro Projesi'nde
toplam sozlesme biylklGgumiz 3.421.003,71 Euro+KDV tutarina ulasmistir. Sozlesme
kapsamindaki taahhit islerinin yakin zamanda baslamasi ve 12 ayda bitirilmesi
planlanmaktadir.

Demiréren Medya Yatirimlann A.S. ile Dogan Medya Grubu Holding A.S. arasinda
06.04.2018 tarihinde imzalanan Hisse Satis SOzlesmesi uyarinca, Demiréren Gazetecilik
A.S.'nin sermayesinin %93,07'sini temsil eden 97.723.878,03 TL nominal degerli paylarin
devralinmasi nedeniyle Pay Alim Teklifi islemleri, 31.08.2018 ile 13.09.2018 tarihleri
arasinda 10 isglini boyunca gergeklestirilecektir. kesin Pay Alm Teklifi Fiyati, fiili pay alim
teklifinin baslayacag giinden 6nceki glin Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda duyurulacaktir.

AKSA Fitco BV'nin tasfiye edilmesine, tasfiye neticesinde infisah edecek Fitco BV'nin
varliklarinin, bu kapsamda Fitco BV'nin sahip oldugu Aksa Egypt Fiber Industry SAE ("Aksa
Egypt") hisselerinin  Sirketimize intikal etmesine ve tasfiyenin bu dogrultuda
sonuglandirilmasi icin gerekli is ve islemlerin tamamlanmasina karar

Ekonomi Haberleri

®  Gayrimenkul sektorii, Cevre ve Sehircilik Bakanligi’'nin da destegini alarak yeni bir kampanya baslatiyor.Bugiin baslayacak ve 31 Ekim’e kadar siirecek
kampanyada konut fiyatlarinda yiizde 10 ile 20 arasinda indirime gidilmesi planlaniyor. Yizde 2’yi asan konut kredi faizlerinin 120 ayda 0.98’e
¢ekilmesi, ylzde 20 olan pesinat oraninin da yari yariya diismesi bekleniyor.

®  Cumhurbagkani Erdogan, Tiirkiye, Rusya Ve iran Zirvesi igin 7 Eyliil'de Tahran'a Gidiyor

®  Borsa istanbul(BIST), swap pazarinin kurulmasi igin ¢alismalara baslandigini bildirdi.

® 2018 yil Agustos ayinda imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gore 0,7 puan artarak yiizde 77,8 seviyesinde gerceklesti.

®  Garsamba giinii yapilacak EPDK toplantisinda yeni elektrik tarifelerinin belirlenmesi bekleniyor-HaberTiirk
®  WSJ: ABD ve Meksisa NAFTA konusunda anlasti.; ABD ile Meksika NAFTA'ya alternatifte uzlasti
® New York Borsasi, ABD'nin Meksika ile ticaret miizakerelerinde anlasmaya vardiginin duyurulmasiyla ralli yaparak tamamladi.

®  Suriye ordusu, idlb'i ti¢ taraftan kusatiyor

®  Rusya Savunma Bakanligi: "Akdeniz'deki ABD gemileri her an Suriye' vurabilir"
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii  %1,22 Artis 91.284 puan ile tamamladh. Islem hacmi 5,6 mir TL.

DESTEK 88.764gap-  85.880 84.654 83.811 83.733(121.531-22.583 %38.2)
DIRENC  91.568-91.700 92.175%* 92.288 aylik satiglar gériilebilir..
92.830 94.097 SA; 95.245-95.299 (2.kez denendi) 95.624
Geri gekilmelerde:  90.000 88.764 gap izlenebilir..
Tepkinin devaminda: 22 giinliik ortalama 93,000’ler / SA yillik ort 93.350 én plana ¢ikabilir

BIST100 $USD BIST100 TCMB Kur

THYAO Momentum

THYAO (16.2600, 16.6600, 16.2200, 16.4800) B 21
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June July August Septembgr November |December|2018 February |March April May [June July

August  [Sey
Bilgi Notu Kapanig Destek Direng
THYAO 16.48 16.26 16.22 17.7 17.93 18.19 18.39 18.67 19 19.1119.15 19.46
ISCTR 3.98 3.87 gap 4.19* 4.69 4.754.84 4.88 5.04 5.09 5.11

KRDMD 4,00 3.93 4.09 4.25 4.27
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Sgmk & Faiz TCMB Beklenti Anketi Enflasyon 12A %13 24A %10.7

TRT131119T19 %24,48 seviyesinde islem gordi.

BD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

—12 Ay Sonrasi =24 A

TCMB Beklenti Anketi
12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir &nceki anket
doneminde ylizde 11,07 iken, bu anket doneminde

ylzde 12,96 oldu.

24 ay sonrasi TUFE beklentisi yiizde 10,67 oldu.

;‘1 TORKIYE CUMHURIYET
QB e A

Enflasyonun 2018 yil sonunda yiizde 13,4 olarak gergeklesecegini,
2019 yil sonunda yiizde 9,3’e,

2020 yil sonunda ise yiizde 6,7'ye geriledikten sonra orta vadede yiizde 5
diizeyinde istikrar kazanacagini tahmin ediyoruz 31 Temmuz 2018, Ankara

Vadeli islemler 2018- 111 Enflasyon Raporu TCMB

Ham petrol fiyatlari varsayimi 2018 yili igin ortalama Nisan Enflasyon Raporundaki
FXU0300818 guni %0,31 artisla 112.925 68 ABD dolarindan 73 ABD dolarina,
seviyesinde kapatti.

- 2019 yiliigin ise 65 ABD dolarindan 73 ABD dolarina yikseltildi .
Onemine degindigimiz -haftalik bazda yiiksek islem

hacminin oldugu 113.500 tzerinde kalicilik referans islenmemis gida fiyatlari enflasyonu 2018 yili ikinci ceyregi sonunda yiizde 23,2’ye

alinabilir- 113.550 sonrast 111.600'de dengelendi. ulagarak Nisan Enflasyon Raporu varsayimin oldukga lizerinde gerceklesti.

Haftlalk bazda kisa vadeli ortalamalar 115.400-

. . . Onuimiizdeki ddnemde bazi sebze ve meyve Uriinlerinde fiyatlarin yeni triin arzi ile
118.460 seviyelerindedir. umuzaeki . zev yve urtnien A inyeniurun arzii

birlikte diizeltme yapmasiyla islenmemis gida enflasyonunun tarihsel ortalama
degerlerine yakinsayarak yil sonunda ylizde 12’ye gerileyecegini varsaydik.

Gida enflasyonu varsayimini 2018 yil sonu igin ylizde 7’den yizde 13’e, 2019 yil
sonu igin ise ylzde 7’den yiizde 10’a glincelledik.

Enflasyonun 2018 yil sonunda yiizde 13,4 olarak gergeklesecegini,
2019 yil sonunda yiizde 9,3’e,

2020 yil sonunda ise yiizde 6,7’ye geriledikten sonra orta vadede yiizde 5
diizeyinde istikrar kazanacagini tahmin ediyoruz 31 Temmuz 2018, Ankara
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir sézlesme cercevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglkli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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