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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar v e . . .

25.07.2019 Kapanis  Degisim % Biiyiime Nerde? Tiiketici Nerde? Fed Nerde?
BIST-100 102.045 -1,37 %1.9 beklenen ABD biiyiime 2C verisi aciklanacak TSi 15.30
BIST-30 128.557 -1,67
DVZSP 6,0196 -0,34 %3.1 ile ayni kalmasi beklenen ABD GDP 1 final verisi %3.1 olarak gerceklesmisti.
EUR/USD 1,1171 0,27
ALTIN 1419 0.42 Tuketici harcamalari %1.3'ten %0.9’a revize edilerek bir yilin en diisik seviyesindeydi.
PETROL (BRENT

( ) 63,89 1,17 %3.0 beklenen ABD biylime 1G2(T) tahmin verisi sirket yatirimlarinin zayiflamasi ile

%3.1’e revize edilmisti.
26.07.2019
USD/TL Stoklarin bliyimeyi desteklemesi beklenen %2.2 beklenen ABD 1C biiylime verisi %3.2
17:355,6818 5,7031 olarak gergeklesti.
EUR/USD . o ) )
11148 Kisisel harcamalar %1 beklentinin Gzerinde %1.2 artis gosterdi.

(21.04.21) . . . . .
%17.96 %17.25 2.6’dan %2.2’e gerilemesi beklenen ABD biiyliime verisi 4C final verisi %2.2 olarak
BRENT 63.42 gerceklesmisti.

Dis Piyasalar - T, . o/ o o/~ c .
25.07.2019  Kapanis Degisim % .Ekonomlnlln .en blylk bolimini olusturan tiiketici harcamalari %2.8’den %2.5’e revize
ile beklentinin altinda kaldi.

DJIA 27.140 -0,47
S&P 500 3.003 -0,53 Uretimin 2018 Mayis’tan bu yana en biiyiik diisiisii gdstermesi sonrasi, %2.3 beklenen
NASDAQ 8.238 -1.00 ABD biytme verisi 4C (p) %2.6 olmustu.
DAX 12.362 -1,28
FTSE 100 7.489 -0,17
Real GDP y/y%
NIKKEI 21.756 0,23 3.5%
SHCOMP 2.937 0,48 3.0%
2.5%
Vadeli Piyasalar 2. 0%
26.07.2019 Degisim % o
FDOW 0,21 1o
FSP 0,25 1.0%
us 10-Y 2,0690 0.5%
0.0%
Q1 2016 Q3 2016 Q1 Z2017 Q3 2017 Q1 2018 Q3 2018 Q1 2019
Sowurce: Bureaw of Economic Analysis; updated 06/ 27419 Bri eﬁ ng.com
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[ ] Not I d
15.30 ABD  2.Ceyrek GSYH bek %1.9 it ot o S RO d decline in U.S. stockpil
[ | 13.30 RUSya M BankaS|(CBR)’ faiZ karar' WWTI crude futures (R1) ™ U.S. crude stockpiles on 7/19/19 (L1)
® Ticaret Bakani Pekcan ve Rusya Eneriji 480M .

Bakani gesitli alanlarda isbirligini gériismek
Uzere bir araya gelecekler

® Tirk Traktér 2019 2C bek 10 (80) min TL

® Tirk-Rus Hikiimetlerarasi Karma Ekonomik 450M
Komisyonu (KEK) Toplantisi Antalya'da
S&P, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini 2
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Cin, Rusya, Hindistan, Brezilya ve Guney Afrika disisleri
bakanlari, Brezilya'nin Kasim ayinda yapacagl zirve
Oncesinde Rio'da bir araya gelecekler.

%0.5 beklenen ABD Haziran dayanikli mal siparigleri
verisi %1.2 ile bir yildan fazla siiredeki en blylk artis
olarak gerceklesti. %0.0 beklenen ABD Mayis dayanikli
mal siparigleri -1.3%. ABD Nisan dayanikli mal siparisleri
verisi -2.1%’den -2.8% revize edildi. ABD Mart dayanikh
mal siparigleri verisi %2.7 ile 8 aydaki en ¢ok artisi
gosterdi. %0.4 ile 3.ayda da artan ABD Ocak dayanikli
mal siparigleri sonrasi -1.8% beklenen ABD Subat
dayanikh mal siparisleri -1.6% olmustu.

219k beklenen ABD haftalk issizlik basvurulari 10k
azahsla 206k oldu (7 haftanin ylksegi 227 bin, 50 yilin
diistgi 192 bin, 253 bin 1 yihin yiiksegi: 2017 Eylul’den
beri en yuksek).

Cin  Ticaret Bakanlig, Cin ve ABD'nin ticaret
mizakerecilerinin 30 ve 31 Temmuz tarihlerinde Cin'in
Shanghay kentinde bir araya geleceklerini duyurdu.

Avrupa Merkez Bankasi, refinansman operasyonlari faiz
oranini, marjinal kredi kolayhgi faiz oranini ve mevduat
faiz oranini sirasiyla ylizde 0,00, yiizde 0,25 ve yizde
-0,40 olarak korudu. Enflasyon baskilarinin zayif
olduguna isaret eden ECB Baskani Draghi, ekonomide
hala ciddi tesviklere ihtiya¢ oldugunu, enflasyonun
onlimlzdeki aylarda disebilecegini, diisik faiz
oranlarinin hafifletici tedbirlerle birlikte gelecegini, kalici
disik enflasyon oranlarini kabul etmediklerini, simetri
konusunda miizakere yapildigini belirtti.

ABD Disisleri Bakanligi Tirkiye'ye Rusya'dan S-400
savunma sistemi  almasi  gerekcesiyle  yaptirm
uygulanmasi konusunda zaman sinirlamasi olmadigini
belirtti

ABD'li senatér Graham, Tirkiye'ye Trump'in talimatiyla
"ABD yaptirimlarina hedef olmamak igin S-400'leri aktive
etmeyin" mesaji verdigini soyledi

Borsa istanbul sirketlerinin 2019 yili 6 aylik déneme iliskin finansal raporlarinin Kamuoyu
Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yayinlanma tarihleri - Konsolide olmayan finansal raporlar
icin 9 Agustos 2019, -- Konsolide olanlar igin 19 Agustos 2019

AKBNK 2019/6 KONSOLIDE OLMAYAN NET KAR 2.690.654.000 TL (2018/6: 3.311.609.000
TL)

ARCLK 2019 yih 2. Ceyrek Finansal Sonuglari 29.07.2019 Pazartesi gini

KARSN Kayith sermaye tavani iginde bedelli sermaye artirimi yapilmasi %50

19 Temmuz 2019 ile biten haftada yabancilar; * Hisse senedinde +48mn $ alici (6nc:112 mn

S satici) * DIBS'de -158 mn S satici oldular (6nc: +230 mnS alici)

FROTO VYillik izin dolayisiyla fabrikalarimizda asagida belirtilen tarihler arasinda Uretime ara
verilecektir.  Bu donem zarfinda fabrikalarimizda periyodik bakim  galismalar
gerceklestirilecektir.

BOYP Satma hakkini kullanmak isteyen pay sahiplerinin, en ge¢ 27.09.2019 tarihi saat
17:00'ye kadar isbu agiklamanin ekinde yer alan ve ayrica Is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
("Is Yatinm") www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. Satis Fiyati 5,80
Yusuf SENEL’e ait 4.000.000 TL nominal degerli paylar halka arz edilmektedir.

Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglan
Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (1)
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.

MERKO;
VII128.1sayiliPayTebligi’nin13/5hiikmuuyarinca,tahsislisatisfiyatininMerkoHoldingA.S.veAetn
aSA.tarafindan GEM Global Yield Fund LLC SCS’ye ddiing verilen 5.145.000 TL adet Sirket
payinin satisinda olusan agirlikl ortama fiyat olan 1,416 TL olmasi,

Plastikkart Akilli Kart iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Plastkart) sermayesinde %
66,20 oraninda paya sahip olan Gemalto N.V.(Gemalto)’nun sermayesinin % 85,51’inin
devralinmasi ve Gemalto'nun ydnetim kontroliiniin elde edilmesi sonucunda Thales S.A.
(Thales)’'nin Plastkart’in yonetim kontrollinii dolayl olarak ele gegirmesi nedeniyle dogan
pay alim teklifinde bulunma ylukimlaliglinden muafiyet verilmesi talebinin 11-26.1 sayili Pay
Alm Teklifi Tebligi’'nin 18 inci maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi uyarinca olumlu
kargilanmasina karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

Temmuz ayinda KKO’1 aylik ve yillik bazda 90bp azalarak %76,2 gerceklesti. 2019 Haziran ayinda KKO'1 aylik bazda 80bp artarak %77,1 gerceklesti;
yillik bazda 120bp diisls gosterdi. Mayis ayinda KKO'1 aylik bazda 130bp artarak %76,3, Nisan ayinda KKO'1 aylik bazda 70bp artarak %75,0.

TCMB Reel Kesim Giiven Endeksi, Temmuz ayinda aylik 4,1 azalarak 98,3 seviyesinde gergeklesti. Hizmet sektor giiven endeksi aylik bazda %2,2
azalirken, perakende sektori giiven endeksi aylik %3,0 azaldi; ingaat sektdri gliven endeksi ise aylik bazda 3,8 artti.

Subat ayinda 600 puanlarda olan Baltik Kuru Yiik Endeksi (BDI), bu hafta 2 bini agti. Brezilya ve Avustralya’nin yeniden piyasaya girmesi ve Cin’in
cevher ithalatinda gaza basmasi bu artigsin en 6nemli nedenleri olarak gosteriliyor Diinya 250719

25 Temmuz 2019 Tarihli PPK Karari: Bir hafta vadeli repo ihale faiz oran 425 baz puan indirildi (ylizde 24’ten yiizde 19,75’e). Enflasyon
gorinimiindeki iyilesme devam etmektedir. Yilin ikinci ¢eyreginde enflasyon islenmemis gida ve enerji fiyatlarindaki yavaslamanin da katkisiyla
belirgin bir disis sergilemistir. Glincel tahminler yilsonu itibariyla enflasyonun Nisan Enflasyon Raporu’nda verilen 6ngoriilerin bir miktar altinda
kalabilecegine isaret etmektedir. TCMB, Enflasyon Raporu 31 Temmuz tarihinde agiklanacak olup 2019 (T) %14,6 seviyesindedir.

19 Temmuz 2019 ile biten haftada TCMB rezervleri;* Toplam rezervler haftalik %0,56 azalarak 98,3 mlyr $, * Briit déviz rezervleri haftalik bazda %
0,81 azalarak 75,0 mlyr $ oldu * Altin rezervleri haftalik bazda % 0,25 artarak 23,2 mlyr $ oldu.


http://www.isyatirim.com.tr/
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 91,37 azahs ile 102.045 puandan tamamladi. Islem hacmi 9,3 mir TL.
DESTEK 101.605 100.847 100.500 99.870; 98.753 96.855 96.271

DIRENC 104.154 104.939 105.930* 106.525 108.605 110.530 111.107

Fib % 1.618 107.344 ; Fib %1.618-2.618 104.139 106.174

18.350 %0161.8: 18.616 US$ X TRY 104.776 106.284

BIST100 %1.618 104.139 Test Edildi... 10 Mav Simir1 : 101.554
USDTRL Onemine degindigimiz haftahk bazda 5.7858’e¢ yonelen kurda (5.7731)

5.6507 Altinda  5.5850- 5.52’ler 6n plana cikabilir..

BIST 100 (103 576.3, 1 2 081 5]
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
OTKAR 126,50 126.40* 128.2 131.9 132.28
MGROS 15.59 1537 15.17  15.95 16.34 16.64 16.69 17.25 17.61

KOZAA 6.92 6.78 6.72 6.93 7.18 7.29
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife %15,72

TRT080328T15 10Y 16,06-15.78% seviyesinde islem
gordu.

TCMB, Enflasyon Raporu 31 Temmuz tarihinde
aciklanacak olup 2019 (T) %14,6 seviyesindedir.

Onceki enflasyon raporunda,

1-Enflasyon beklentileri 2019-2020-2021 igin sirasi
ile %14,6; %8,2 ve %5,4 seviyelerinde korunmustur.
Bu hedefler, YEP beklentilerinden olumludur.

2-Gida enflasyon hedefleri ise 2019-2020 igin sirasi
ile %16 ve %11'e ylkseltilmistir (6nc: %13 ve %10).

3-Yukari yonli revizyon petrol fiyatlarinda olmustur.
Buna gbre ham petrol fiyati igin beklentiler 2019
icin 67,2 $’a (6nc.63 $)’a yikseltilmistir.

Giincel tahminler yilsonu itibariyla enflasyonun
Nisan Enflasyon Raporu’nda verilen o6ngoriilerin
bir miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir.
TCMB, Enflasyon Raporu 31 Temmuz tarihinde
aciklanacak olup 2019 (T) %14,6 seviyesindedir.

Vadeli islemler

FXU0300819

Pers 133.825 sonrasi endeks (133.870 verdigimiz
hedef seviyeydi) 132.950 132.300 dengelendi -
134.200 gegilemedi.

Direngler:  133.825 134.200 134.750 134.950
136.350 138.125

Destekler: 130.375 129.800 126.900 126.600
124.850
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Hazine- 3 aylik borglanma programi

Temmuz ayinda toplam 21,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19,5
milyar TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Agustos ayinda toplam 8,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 8 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Eylul ayinda toplam 10 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 9 milyar TL'lik i¢
borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Temmuz I¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |[Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
10.07.2019 13.281 4.426 17.708
17.07.2019 1.360 208 1.568
24.07.2019 1.317 253 1.570
31.07.2019 466 105 LT
TOPLAM 16.533 4.992 21.525
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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