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I¢ Piyasalar
24?03}/2020 Kapanis  Degisim % %76 SonraSl...
BIST-100 89.286 5,98
BIST-30 107.401 5,91 10.00 TR Mart KKO agiklanacak olup,
Dvzsp 6.7124 -1,37
EUR/USD 1.0788 0,55 TR Subat ayinda KKO’I yillik bazda 200baz puan ve aylik 50 baz puan artarak %76,0
ALTIN 1.596 2,91 gerceklesmisti.
PETROL (BRENT) 27.94 340
- KKO, ekonomik aktivitenin dnemli 6nci gostergeleri arasinda bulunuyor.

25.03.2020 Ocak ayinda KKO yillik bazda 110 baz puan artarak %75,5 gergeklesti.
USD/TL
17:30 6,4563 6,4529 TR Sanayi iiretimi Ocak ayinda yillik bazda beklentilerin biraz altinda %7,9 (bekl.
EUR/USD %8,2%) biiyiirken, aylik bazda %0,2 daraldi (bekl. %0,5).
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%11.11 %11.11
BRENT 28,03

Dis Piyasalar

24.03.2020 Kapanig Degisim %
DJIA 20.704 11,36
S&P 500 2.447 9,38
NASDAQ 7.417 8,12
DAX 9.700 10,98
FTSE 100 5.446 9,05
NIKKEI 18.092 7,13
SHCOMP 2.722 2,34

Vadeli Piyasalar

25.03.2020 Degisim %
FDOW 0,37
FSP -0,88
US 10-Y 0,867

Bizi takip etmek igin

ABD Dayamikli Mal Siparisleri bek —0.6%

® 10.00 Tayland MBankasi(BOT), faiz karari Durable Goods Orders y/y%
® EIA Petrol Stoklari énc 2 M varil
® 10.00 TR Mart KKO 6nc %76

® 12.00 Almanya Mart Ifo is Ortami Endeksi 20%

® ABD Subat dayanikh mal siparigleri 0%
aciklanacak 15.30 bek —0.6%

-403%
Jan-05 Jan-08 Jan-11 Jan-14 Jan-17 Jan-20

Source: Census Bureau; updated 03 /057 20 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Subat dayanikh mal siparisleri agiklanacak 15.30

ABD Ocak dayanikli mal siparigleri verisi ulasim harig
0.9% olarak gergeklesti.

%0.5 beklenen ABD Aralik Dayanikli Mal Siparisleri %2.4
olarak gergeklesirken, savunma ve hava tasitini
kapsamayan cekirdek siparisler %0.9 disls gdstermisti.

Persembe %2.1 beklenen ABD 4(C biiyiime 3.T verisi
aciklanacak,

%2.1 beklenen ABD 4C biyume 2.tahmin verisi %2.1 ,
4.Ceyrekte 6ncli ¢ekirdek PCE fiyat endeksi %1,2 olarak
gerceklesti.

Tlketici harcamalar %1.7 ile asagl yonli revize edildi.
Onceki veride Cekirdek PCE % 1.3 artarak 1.6'k
beklentinin altinda kalmisti.

GS, ABD ekonomisinin 2.ceyrekte %24 daralmasini
beklerken, Bloomberg anketine gore gelecek 12 ayda
resesyon olasiligi %45 seviyesindedir.

ABD Subat yeni konut satiglari verisi —4.4% 765k
olarak gerceklesti. ABD Ocak yeni konut satislari verisi
%7.9 artisla 764k olarak gergeklesti- 12.5 yilin yiksegi:
2007 Temmuzdan beri en yiiksek , ABD Aralik yeni konut
satislari 694k olarak gergeklesti (bek 730 k). ABD Kasim
Yeni Konut Satislari %1.3 artisla 719 bin olarak
gerceklesmisti. ABD  Ekim  Yeni Konut Satislari %0.7
diserek 733 bin, ABD Eylil yeni konut satiglari  -0.7%
701 k oldu. Dusik mortage oranlarinin yiksek fiyatli
milkleri desteklemesiyle ABD Agustos yeni konut
satislari %7.1 artisla 713 bindi.

G20 iilkeleri koronaviriis salgini igin ortak eylem plani
hazirlayacak

Enerji sektoriinde uzmanlagmis varlik yonetim sirketi
Pickering Partners ABD petrol ve dogal gaz
endiistrisinin gelecek iki yilda, ylizde 40'nin iflas ve mali
sikintiyla karsi karsiya oldugunu tahmin ediyor-BHT

Beyaz Saray ve Demokrat Parti viriis salgini kargisindaki
tesvik plani konusunda anlagmaya vardi. - BN

ANHYT, AVISA, BRISA, TAVHL, TOASO 25.03.2020 tarihinden itibaren hak kullanimi
ANSGR Nakit Kar Payi Hak Kullanim Tarihi 26.03.2020

MPARK Belirlenen kriterler isiginda, grubumuz binyesinde bulunan yatak kapasitesinin
%97'si, bu kriterleri saglayarak "Pandemi Hastanesi" olarak siniflandiriimistir.

BRKO Korona Viriis Etkisi ve Kisa Calisma Basvurusu Kapsaminda Uretime Ara verme Hk.
YKSLN Donisiimlii ve Esnek Calisma Modeline Gegis Hakkinda

KRSTL yeterli personelin donlsiimli olarak ise gelmesine veya uzaktan ¢alismasina karar
verilmigtir.

AYEN Lisansin alinmasi ile birlikte, Caypinar Riizgar Enerjisi Uretim Tesisi'nin yapimi ve
Uretim Lisansi siiresince isletilmesi , %100 oraninda sahip oldugumuz Bagli Ortakligimiz Ayen
Ostim Enerji Uretim A.S. tarafindan yiiriitilecektir.

VAKBN Bagli Ortakligimiz VakifBank International AG sermayesindeki Tirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandigi Vakfi paylarinin

Bankamizca satin alinmasi

ARSAN 01.04.2020 tarihinden itibaren 3 ay sire ile iretime ara verilecek olup kisa ¢alisma
odenegi alinmasi igin, basvuruda bulunacaktir.

YATAS perakende satis magazalamizin faaliyetlerine 24.03.2020 tarihinden itibaren gegici
sureligine ara verilmistir.

AVOD (retime gegici bir siire ara verilmesine,
TSGYO AVM igerisinde bulunan kiracilarin dnemli bir kismi faaliyetlerini durdurmustur

SOKM Yaklasik son iki hafta iginde, Tirkiye'de gida perakendesinde ciddi bir talep artis var.
Bu durum bir stire daha devam edecek gibi gériinlyor.

TCELL S6z konusu kredinin geri 6édemesi 23 Mart 2020 tarihinde gergeklestirilmis; kredi
kapatilmistir. sermaye piyasalarinda islem goren varliklarimizin gosterge degerlerinin
desteklenmesi amaci ile azami fon tutarinin 450.000.000 TL'ye artirilmasina

Ekonomi Haberleri

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak "Nisan, Mayis ve Haziran'da Muhtasar ve KDV beyannameleri 6demesi 6 ay oteleniyor.Muhtasar ve KDV
beyannamelerini 27 Temmuz'a erteliyoruz. 65 yas lizeri miikelleflerimizi beyanname ve 6demeleri yasagin sonuna ertelendi.

Fitch Ratings, Tiirk katilim bankaciligindaki biiyiimenin son yillarda geleneksel bankalarin biiyiimesini geride biraktigini bildirdi.
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, miicbir sebep hiikiimlerinden faydalanacak miikellefler igin teblig hazirladiklarini bildirdi.

Maske, plastik eldiven gibi kritik alanda liretim yapan saglik ekipmanlari sirketlerine ara mamiil tedarigi sunan Sasa, artan maliyetlere ragmen

iiriin fiyatlarinda indirime gitti- Diinya 2403

Konaklama vergisi ylriirlige giris tarihi Kasim ayina ertelenecek

PPK 6zeti 17 Mart 2020, Mart ayina iliskin 6ncii gostergeler enerji fiyatlarinin aylik olarak gerileyecegine, baz etkilerinin de destegiyle grup yillik

enflasyonunun belirgin sekilde diisecegine isaret etmektedir. Hizmet enflasyonu gériiniimiinde reel birim is glicii maliyetleri ve gegmis enflasyona

endeksleme davranisinin belirleyici olmaya devam edecegi 6ngoriiliirken, alinan tedbirlerin ve talep kosullarindaki zayiflamanin ilgili sektérler
tizerinden grup enflasyonunu sinirlayacagi degerlendirilmektedir.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii  %5,98 artis ile 89.286 puandan tamamladi. islem hacmi 9,0 mir TL.

DESTEK SA 87.651 86.587 gap- 84.246 gap , 82.528 81.936  79.077 75.656
DIRENC  91.644*kd, 92.85395.605 gap, w-w: 99.331 (98.856) 100.966 gap 102.839 104.156
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
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Yillik Tiife 12A %9,6 24A %9,5

PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin  %10,75’ten %9,75’e indirilmesine karar
vermistir. 1 hafta vadeli repo ihalelerine ilave olarak
ihtiyac duyulan glnlerde TCMB tarafindan piyasaya
91 gin vadeye kadar repo ihaleleriyle likidite
saglanabilecektir.  Kiresel ticaret hacmindeki
zayiflama ve seyahat kisitlamalari gibi 6nlemlere
bagl olarak toplam talep kosullarinin enflasyonu
sinirlayici etkisinin bir miktar arttig
degerlendirilmektedir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

Enerji fiyatlar, petrol fiyatlarindaki distsle birlikte
akaryakit onciliginde gerilemis ve grup yillik
enflasyonu diistis kaydetmistir. Eneriji fiyatlari Subat
ayinda ayhk yizde 0,63 oraninda gerilemistir . Bu
gelismede, salgin hastaliga bagh olarak dusen
uluslararasi petrol fiyatlari etkili olmus ve déviz kuru
gelismelerine ragmen akaryakit fiyatlari aylik yuzde
2,30 oraninda azalmistir.

UH Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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B MERKEZ BANKASI

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300420
102.000-105.900-104.150-106.150-107.075
bandinda hareket etti.

Direng: 110.275 114.750 115.575 117.300

119.600 122.500 123.950 124.675

USDTRL: diin 6.5660-6.4434 bandinda hareket
etti.

Direng: 6.6094 6.7332 6.8 6.8421 7.1104

Destek: 6.3760 6.3388 6.3198, 6.2780 6.2593
6.2512 6.2447

Mart ayinda, toplam 26 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20 milyar TL'lik
ic borglanma (6nceki 22)

Nisan ayinda toplam 20,2 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21,1 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nceki 23,5)

Mayis ayinda toplam 18,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19,3 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olusmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanl@i hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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