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i¢ Piyasalar

20.03.2020 Kapanig Degisim %
BIST-100 85.796 0,70
BIST-30 103.726 0,17
DvZsp 6.7772 -0,12
EUR/USD 1.0732 0,38
ALTIN 1.496 1,68
PETROL (BRENT) 28.01 -1,69
23.03.2020
USD/TL
17:30 6,5345 6,5661
EUR/USD

1,0740
(20.10.21)
%12.18 %10.90
BRENT 25,89

Dis Piyasalar

20.03.2020 Kapanis Degisim %
DIIA 19.174 -4,55
S&P 500 2.305 -4,34
NASDAQ 6.879 -3,79
DAX 8.928 3,70
FTSE 100 5.191 0,76
NIKKEI 16.552 -
SHCOMP 2.707 0,17

Vadeli Piyasalar

23.03.2020 Degisim %
FDOW -4,73
FsP -4,64
us 10-Y 0,8040

Bizi takip etmek icin

£ =

ICBC Yatirnnm Arastirma

23.03.2020

Bakis Agisi

Biiyiime Oncesi

Persembe glini %2.1 beklenen ABD 4C biliyime 3.T verisi agiklanacak,
%2.1 beklenen ABD 4C biylime 2.tahmin verisi %2.1 ,

4.Ceyrekte oncli ¢ekirdek PCE fiyat endeksi %1,2 olarak gergeklesti.
Tiketici harcamalar %1.7 ile asagi yonll revize edildi.

Onceki veride Cekirdek PCE % 1.3 artarak 1.6'lik beklentinin altinda kalmisti.

Slower Spending
U.S. consumer trailed off at end of 2019
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GS, ABD ekonomisinin 2.¢eyrekte %5 daralmasini beklerken,

Bloomberg anketine gére gelecek 12 ayda resesyon olasiligi %45 seviyesindedir.

ABD Gelecek 12 Ay Resesyon Olasihig1

® 10.00 Mart TUIK/TCMB Tuketici Guven
Endeksi 6nc 57,3

® TR 2 Yillik Sabit Kuponlu Tahvil ihale

® 11.00 Yabanci Turist Sayisi yy Subat (6nceki
% 16.1)

® 25 Mart Garsamba Kapasite Kullanimi Mart
Onceki: % 76.0

Bleak Outlook
Chances of U.S. recession in next year jump to highest since 2009
@ Probability of U.S. recession over next 12 months
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

5.500 M beklenen ABD Subat 2.el konut satiglarn %6.5
ile 5.77 M olarak gergeklegti- 13 yilin zirvesi

ABD Ocak 2. el konut satiglan verisi  5.460 M olarak
gerceklesti. Tarihsel disiik faiz oranlar rekor disuk
stoklara ragmen alicilari cezbetmeye devam ettigi igin
ABD Aralik 2.el konut satislari verisi 5.54 M olarak
gerceklesti : 2 yildaki en iyi gidis. ABD Kasim 2.el konut
satislan  -1.7% ile 5.35M olarak gergeklesmisti. ABD
Ekim 2. El konut satiglari 5.460 M olarak, ABD Eylil 2. El
konut satislari yiksek fiyatlarin satislari sinirlamasiyla
-2.2% ile 5.38 M olarak gerceklesmisti.

Existing Home Sales
= Sales =——Morigage Rale

miillions of sales
mortgagerate

Yarin 750k beklenen ABD Subat yeni konut satislari
verisi agiklanacak

ABD Ocak yeni konut satiglari verisi %7.9 artigla 764k
olarak gergeklesti: 12.5 yilin yiksegi: 2007 Temmuzdan
beri en yiiksek

ABD Aralik yeni konut satislari 694k olarak gerceklesti
(bek 730 k).

ABD Kasim Yeni Konut Satislari
olarak gergeklesmisti.

ABD Ekim Yeni Konut Satiglar %0.7 diserek 733 bin,
ABD Eylil yeni konut satiglari  -0.7% 701 k oldu.

Disiik mortage oranlarinin yiksek fiyath mdlkleri
desteklemesiyle ABD Agustos yeni konut satislar %7.1
artisla 713 bindi.

%1.3 artisla 719 bin

1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL)
FORD OTOSAN 3,12 IS YAT. ORT. 0,343 OTOKAR 8,3333333 23.03.2020

ANELE tarafindan, ANELT'nin 1 TL nominal degerli A grubu payi i¢in 1,47023 TL'den, B grubu
payi igin 1,40939 TL'den olmak Uzere 20.03.2020 — 02.04.2020 tarihleri arasinda pay alim
teklifi yapilacaktir.

20 Mart 2020 Cuma glinii saat 09:00'da baslayacak, 2 Nisan 2020 Persembe giinii saat 17:00
itibariyla sona erecektir.

ISMEN Nakit Kar Payi - Briit(TL) 0,3943662 24.03.2020
ECILC Kanyon Alisveris Merkezinin koronaviriis sebebiyle gegici siireyle hizmete kapanmasi

NTHOL 20.03.2020 tarihinde 1,22 - 1,25 TL fiyat araligindan 1.000.000 TL toplam nominal
tutarh alig

BFREN 23 Mart 2020'den itibaren iki hafta slreyle Uretim galismalarina kismen ara vererek
disik kapasiteile galisiimasi kararlastiriimistir.

DERAS Yillikizin, Periyodik Bakim- Onarim Faaliyetleri, Dezenfeksiyon

ISYAT.E, PSDTC.E paylarinda 23/03/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 06/04/2020
tarihliislemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir.

IZMDC.E ve paylan 23/03/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 06/04/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyatislem yontemiile islem gorecektir.

TAVHL 20 Mart 2020 tarihinde, 156.000 adet hisse alimi agirlikh ortalama 15,2190 TL
fiyattan tarafimizca gergeklestirilmistir.

THYAO Standart & Poor's (S&P) Covid-19 salgininin etkisiyle havayollarinda yasanan talep
zayiflamasindan dolayr 20.03.2020 tarihinde Tiurk Hava Yollar'nin kredi notunu B+
seviyesinden B seviyesine diisiirmiistiir ve duragan olan not gorinimiini negatif izleme
olarak degistirmistir.

PGSUS /Nane: Hisse geri alimiigin alanimiz fazlasiyla mevcut.

TSKB 20.03.2020 tarihinde TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. paylariile ilgili olarak 1,11
-1,14 TL fiyat araligindan toplam 330.000 TL toplam nominal tutarli pay alim islemi

Ekonomi Haberleri

Tiirkiye genelinde 15 ve daha yukar yastakilerde issiz sayisi 2019 yilinda bir 6nceki yila gére 932 bin kisi artarak 4 milyon 469 bin kisi oldu. issizlik
orani 2,7 puanlk artis ile %13,7 seviyesinde gergeklesti. Tarim disi igsizlik orami 3,1 puanlik artis ile %16,0 oldu.

Tiirkiye, Avrupa Birligi’'nin tarife-kota ve ek vergiler seklinde agtigi sorusturma ve vyiriirliige koydugu uygulamalarin Tirk celik {irtinlerinin
ihracatini engelleyici haksiz uygulamalar oldugunu belirterek AB’nin gelik korumasina karsi miizakere talebi ile siireci baslat ti.

FED, KANADA MERKEZ BANKASI, BOE, BOJ, ECB VE SNB, SWAP HATTI AYARLAMALARI YOLUYLA DAHA FAZLA LIKiDITE PROVIiZYONU GELISTIRMEK

iCiN KOORDINELi AKSiYON iLAN ETTi

BOJ: MERKEZ BANKASI, HEM YURT iCi HEM DE YURT DISINDA, iSLETME VE HANEHALKI KREDi TEDARiKi KONUSUNDA ViRUSUN ETKILERIiNi
YUMUSATMAYA YARDIMCI OLMAK iCiN SWAP HATTI GELISTIiRDi

Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE), Subat'ta bir dnceki aya kiyasla yiizde 0,77 yillik bazda yiizde 12,38 artis gosterdi
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii  %0,70 artis ile 85.796 puandan tamamladi. islem hacmi 7,2 mir TL.

DESTEK 85.000 84.072 83.436 81.936 79.077 75.656
DIRENC 88.093 88.948 91.644*kd 92.85395.605 gap, w-w: 99.331(98.856) 100.966 gap 102.839 104.156

Tepkinin giic kazanmasi icin 88.948 seviyesinin gecilmesi gerekir- 91.644 kuvvetli direng.

BIST100 Algalan Trend Direnci Denemeleri...

XU100 (88,093.45, 85,005.23, 85,795.79), Parabolic SAR (99,223.70), Parabolic SAR (99,223.70)
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Bilgi Notu Kapanig Destek Direng

ADNAC 2 1.99 2.02 2.08 2.16

ASELS 21.40 20.98 20.8 20.64 22.08 22.58 23.26

PETKM 2.99 2.93 3.033.20 3.25 3.4

EREGL 7.86 7.61 7.58 7.93 8.01 8.07
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Yilhk Tiife 12A %9,6 24A %9,5

PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin  %10,75’ten %9,75’e indirilmesine
karar vermistir. 1 hafta vadeli repo ihalelerine
ilave olarak ihtiyag duyulan giinlerde TCMB
tarafindan piyasaya 91 giin vadeye kadar repo
ihaleleriyle likidite saglanabilecektir. Kiiresel
ticaret hacmindeki zayiflama ve seyahat
kisitlamalar gibi 6nlemlere bagh olarak toplam
talep kosullarinin enflasyonu sinirlayici etkisinin
bir miktar arttig1 degerlendiriimektedir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

Enerji fiyatlari, petrol fiyatlarindaki disusle birlikte
akaryakit onclliginde gerilemis ve grup willik
enflasyonu diists kaydetmistir. Enerji fiyatlari Subat
ayinda aylik yizde 0,63 oraninda gerilemistir . Bu
gelismede, salgin hastaliga bagh olarak disen
uluslararasi petrol fiyatlar etkili olmus ve déviz kuru
gelismelerine ragmen akaryakit fiyatlari aylik ylzde
2,30 oraninda azalmistir.

UU Yillk TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

FXU0300420

106.675-102.700-101.950 bandinda hareket etti.
SA: 110.275 114.750 115.575 117.300 119.600
122.500 123.950 124.675 125.300

USDTRL: diin 6.5489-6.4561-6.5615 bandinda
hareket etti.

Direng: 6.7332 6.8

Destek: 6.3388 6.3198, 6.2780 6.2593 6.2512
6.2447 6.2064 6.1664 6.1306 6.1263

Mart ayinda, toplam 26 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsiliktoplam 20 milyar TL' lik
i¢c borglanma (6nceki 22)

Nisan ayinda toplam 20,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21,1 milyar
TL'lik i¢ borglanma (6nceki 23,5)

Mayis ayinda toplam 18,5 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 19,3 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TU'sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngorilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetc¢i olmayan teklif yoluyla
gergeklestirilen satislarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-postaile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorumve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduatkabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemive veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesisaglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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