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Piyasa Verileri Bakis Agcisi
i¢ Piyasalar . R oo
23.01.2020 Kapanis _ Degisim % -Islenmemis Gida + Enerji
BIST-100 122.540 -0,17
BIST-30 147.967 -0,30 16 Ocak tarihli PPK toplanti 6zetinde,
DVZspP 6.2580 0,22 o ) . . o . .
EUR/USD 1.1070 0,20 1-En belirgin yikselis, blr. opcekl yilin ayni dénemindeki distik baz nedeniyle, enerji
enflasyonunda gergeklesmistir.
ALTIN 1.557 -0,10
PETROL (BRENT) 61.59 -2,53 2-Gida enflasyonu gerek islenmemis gerekse islenmis alt kalemleri kaynakl olarak yukari
yonlu bir seyir izlemistir.
24.01.2020
3-Temel mal grubunun yillik enflasyonu ise maliyet unsurlarindaki gelismeler ve bir
USD/TL onceki yihn ayni donemindeki diisiik bazin etkisiyle artmistir.
17:30 5,9357 5,9336
EUR/USD . ) - . .
11050 4-Cekirdek enflasyon gostergelerinin yillik enflasyonu bir miktar yikselse de, B ve C
(20.10.21) ’ gostergelerinin egilimindeki ihmli seyir korunmustur.
%10.30 %10.13 .
BRENT 6217 5-Oncl gostergeler sebze fiyatlarinda gorilen belirgin artislara ragmen, islenmemis gida
Dis Piyasalar ’ enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi yoniinde sinyal
23.01.2020 Kapanis Degisim % vermektedir.
DJIA 29.160 -0,09 6-Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
S&P 500 3.325 0,11 bir sekilde artacagi not edilmelidir.
NASDAQ 9.402 0,20 -
DAX 13.388 -0,94 Onlimuzdeki donemde hizmet fiyatlarinin seyrinde asgari licret gelismelerine istinaden
FTSE 100 7.508 -0,85 L ) o
NIKKEI 23.795 -0,98 Reel birim is glicii maliyetlerinin,
SHCOMP 2.976 -2,75

Turizm talebinin ve ge¢mis enflasyona endeksleme davranisinin etkili olacagi

ongorilmektedir.
Vadeli Piyasalar

24.01.2020 Degisim %
FDOW 0,13
FSP 0,11
US 10-Y 1,7460

Bizi takip etmek igin

: ; : Below Target
® 11.00 Euro Bolge5| 1'C SPF Anket' 2020 Euro-area inﬂgtion has undershot the ECB's goal of just under 2%
GSYH Tahmini 6nc %1.0 m€uro-area inflation

® 11.30 Almanya Ocak imalat Sektérii &nc
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® Cin Shanghai kapali L,
® ABD PMI Ocak 6nc 52.2 bek 52.3
® Merkel, istanbul'a gelecek ﬂA\/ B
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

213k beklenen ABD haftalik issizlik bagvurulan 211k
olarak gerceklesti (-10k ile 204k :5. haftada da dusti ,
252 k 12 Aralik , 203k : 7 ayin dusugli , 253 bin 1 yilin
yliksegi: 2017 EylUl’den beri en yiiksek )

Oniimiizdeki hafta FOMC toplantisi bashyor

ABD Merkez Bankasi(Fed), faizi %1,50-1,75 olarak
birakmisti (Beklenti %1,50-1,75).

2020 Yih ortalama faiz beklentisi %1,6 (Onceki %1,9)
2020 Yili isizlik orani beklentisi %3,5 (Onceki %3,7) 2020
Yili PCE beklentisi %1,9 (Onceki %1,9). limli ekonomik
blylimenin gelecek yil stirmesini bekliyordu.

Fed, c¢ekirdek enflasyon beklentisini 2019 igin yilizde
1.8'den yiizde 1.6'ya ¢ekerken 2020 ve 2021 igin yiizde
2.0 olarak korumustu.Powell: Fed federal fon faizini
aralikta tutmak icin repo operasyonlarini ayarlamaya
hazir, bonolar disinda kisa vadeli menkul kiymet alimi
uygun hale gelir ise, Fed harekete gegecektir. Enflasyon
strekli olarak hedefin altinda seyrediyor. Enflasyon
baskilari zayif kalmaya devam ediyor.

Fed'in 10 - 11 Aralik toplanti tutanaklarinda gérinimde
onemli bir degisiklik olmadik¢a faiz oranlarinin uygun
kalmaya devam edecegi, repo ihalelerinin Nisan'daki
vergi dénemi boyunca gerekebilecegi, bazi Fed
yetkilileri faizleri dusik seviyelerde tutmanin risk
olusturduguna dair endiseleri belirtiimisti. Fed’in repo
piyasasinda kalip kalmayacagi ? 6n planda olabilir.

ECB 2003 yilindan bu yana ilk kez politika ve araglari
icin stratejik gézden gegirme baslattigini duyurdu.

Trump, israil Basbakani Netanyahu'nun Beyaz Saray'i sali
glinki ziyaretinden o6nce "Ylzyilin Anlasmasi" planini
duyuracagini agikladi. -AA

MGROS 2019 yili finansal sonuglarinin 02 Mart 2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda yayinlanmasi planlanmaktadir.

GYHOL Bedelsiz Sermaye Artirm Sireci iptaline |iliskin SPK Bagvurusu Hk.
%100 bagh ortakligi olan, GYHOL Alfa Uluslararasi is Gelistirme Yénetim ve Yatinm A.S.' ye
1.500.000 TL sermaye avansi verilmesine karar verilmistir.

ORGE mevcut kayitll sermaye tavaninin 250.000.000 Tl'ye artinlmasi amaciyla,Esas
sdzlesmenin 6'nc maddesinin ekteki sekilde tadiline,

ENKAI Pay alim bildirimi
AGHOL Olaganistl Genel Kurul Toplantisi 21.02.2020

MEMSA bu sabah itibariyle tespiti yapilan bir paylasimda, sirketimiz bagl ortakhigi Mensa
Gayrimenkul A.S.'nin Kanal istanbul Projesi olarak bilinen proje giizergahina yakin arsalarinin
bulundugu, bunlara toplu konut yapilacagi veya Katarlilara satilacaginin iddia edildigi
gorulmustir. Sirketimizin veya bagl ortaklhklarinin aktifinde iddia edildigi gibi bir tasinmaz
bulunmamaktadir. S6z konusu paylasim, benzer bir ¢ok paylasim gibi, hayal Grind,
tamamiyla yalan, mantiksiz ve acik manipilasyon maksathdir.

T Halk Bankasi ile sirketler grubumuz arasindaki protokol kapsaminda, 1.050.000 TL tutar ve
30.11.2019 esas vadeli takside istinaden, sirketimiz Yonetim Kurulu eski Baskani Sn Mehmet
Ulutas tarafindan 188.500 TL tutarinda 6deme yapildig 6grenilmistir

Halka Acik Ortakliklarin Pay ihraclari Cemas Dokiim Sanayi A.S., RTA Laboratuvarlari
Biyolojik Uriinler ilag ve  Makine Sanayi Ticaret A.S.

BURCE 23.01.2020 tarihinde Burgelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S. paylar ile ilgili olarak
25,00-25,40 fiyat araligindan 20.000 adet satis islemi ortakhigimizca gergeklestirilmistir

PEKGY cikarilmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %99,7264
oraninda 72.900.000.-TL artirilarak 146.000.000.- Tl'ye ¢ikarilmasina,

RTA Laboratuvarlari 1 TL nominal degerli payin satis fiyatinin 2,40 TL ile Borsa istanbul
A.S.’nin (Borsa) Toptan Alis Satis islemlerine iliskin Prosediirii cercevesinde belirlenecek baz
fiyattan yiksek olanin esas alinarak 2,40 TL'den az olmamak Uzere belirlenmesi suretiyle
olumlu karsilanmasina

Reuters'in  konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberinde italyan Intesa
Sanpaolo'nin Garanti BBVA'nin Romanya istiraki ile ilgilenen bankalar arasinda oldugu ifade
edildi. Kaynaklar, bankanin Macar OTP Bank'in da radarinda belirttiler.

Ekonomi Haberleri

®  Ocak tiiketici giiven endeksi aylik bazda degismeyerek 58,8 seviyesinde gerseklesti. Yillik bazda Temmuz’18’den bu yana ikinci bilyiime elde edildi
(%+1,0). Oncii gosterge olarak degerlendirdigimiz Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Ocak’ta % 1,3 azalarak 81,9 olmustu.

® 17 Ocak 2020 haftada yabancilar; Hisse senedinde +200 mn $ alici (6nc: -108 mn $ satici) DIBS'de -325 mn $ satici oldular (6nc: -178 mn $ satici)

® 17 Ocak 2020 TCMB rezervleri; * Toplam rezervler haftalik % 0,2 artarak 106,5 mlyr $, * Briit doviz rezervleri haftalik bazda %0,1 artarak 78,3 mlyr
$ oldu. * Altin rezervleri de haftalik bazda % 0.6 artarak 28.1 mlyr $ oldu.* Net uluslararasi rezervler haftalik bazda % 0.7 artarak 37,9 mlyr $ oldu.

" FiTCH: TURKIYE'NIN KREDi NOTUNUN KASIM 2019'DA iSTIKRAR KAZANMASI SONRASINDA TURK BANKALARININ GORUNUMLERI, DEVLET VEYA
KURUMSAL DESTEGIN YONLENDIRMESIYLE BiRLIKTE iSTIKRAR KAZANMIS DURUMDA
1701 2020 :Fitch: Tiirkiye'nin para politikasi kredibilitesi hala kredi notu acisindan 6nemli bir zayiflik -G6zden gecirme 21 Subat 2020

®  S&P; Tirkiye igin 'not degerlendirmesi 31 Ock 2020.

= ALBAYRAK: TURKIYE EKONOMISi iGIN EN KOTUSU SONA ERDIi VE MALI SISTEM ARTIK iC VE DIS SOKLARA KARSI DAHA DIRENCLI; TLU'NIN USD
KARSISINDAKI 5.7-5.9 SEVIYESI REKABETCI GORUNUYOR - NiKKEI
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 960,17 diisiis ile 122.540 puandan tamamladi. islem hacmi 12,0 mir TL.

DESTEK 122.188 121.474 gap 120.579 120.442 119.575 119.140 gap* 117.970117.169 116.533 X M-M:115.932-
DIRENC 124.537 (22/01/2020 : 124.323 +200 sapma galist1), 128.350

Daha asagida 2.tepe  123.474 (diin 123.457-122.188) , 123.727 —123.803 124.062 olabilir..

BIST100 TRY $USD BIST-100 $uUSD
124.236 20965 onc te

BIST100 Daha Asagida Tepe Ol
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
SODA 6.59 6.56 6.716.74 6.866.94 7.04

ADNAC 2.17 2.13 2.09 2.21 2.26* 2.34 2.37
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yizde 12’den yizde
11,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).
Net ihracatin blylimeye katkisi gerilerken,
dezenflasyon sireci ve finansal kosullardaki
iyilesmeyle birlikte ekonomideki toparlanmanin
devam edecegi 6ngorilmektedir.

PPK Toplantilari
19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki
aya gore %0,74, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir énceki

aya gore %0,69, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

Vadeli Islemler

FXU0300220

148.975 sonrasi tepki alimlar gorilda -150.875
gecilemedi

Destek: 148.550 147.500 145.175 144.575 143.850
142.500 141.925 138.900 (x2)

Diren¢: 150.875 151.100 152.450

USDTRL: diin 10 giinliik ortalama olarak
belirttigimiz 5.9084’e yénelen kur

5.9034-5.9402 bandinda hareket etti.

(5.8405 tepki amagh izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Direng: 5.9534 5.9605 5.9792 5.9850 6.0137

Destek: 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220 5.6832

DD Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
=12 Ay Sonrasl 24 Ay Sonra .

J; TURKIVE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASH

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
y6niinde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da
belirgin bir sekilde artacadi not edilmelidir.

Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gerceklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngorilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TL'lik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gergeklestirilen satislarin ddemelerinden olugsmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirm

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebliJ cercevesinde, araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir sézlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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