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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
10.02.2020 Kapanis Degisim % 6775 M
BIST-100 118.342 -2,21 ) .
BIST-30 141.799 2,11 6.775 M beklenen ABD Aralik agik Ig verisiizlenecek TSI 18.00
pVZSP 6.3056 001 7.100 M bekl ABD K kis 6.800 M olarak klesmisti
. eklenen asim acik is 6. olarak gerceklesmisti.

EUR/USD 1.0932 0,15 sits gercekiesmis
ALTIN 1.574 0,28 ABD Ekim acik is 7.267 M,
PETROL (BRENT) 53.84 -1,13

ABD Eylul agik 7.024 M,
11.02.2020 M

Agustos acik is verisi 7.05 M.
USD/TL
17:306,0210 6,0186 Fed tarafinda ise alimlarin saglam oldugu belirtilirken, isgiicii piyasasinin sikiligi maas
EUR/USD artislarina yardimci olmustu.

1,0910
£20'10'21) . Rakamin ylksek seyretmesi, Amerikallarin is glici piyasasindaki giiglenmeye paralel
%10.52 %10.75 olarak, daha iyi pozisyonlara gecmek icin mevcut islerinden ayrildigi seklinde
BRENT 53,87 degerlendiriliyor.
Dis Piyasalar

10.02.2020 Kapanig Degisim % Gectigimiz hafta 165.000 %3.5 ve %3.0 beklenen ABD Ocak isgiicii raporu : 225.000
DJIA 29.276 0,60 %3.6 ve %3.1 olarak gergeklesti.
S&P 500 3.352 0,73

New Year, Big Beat
NASDAQ 9.628 1[13 US ercorrr\omy added 22.-’5,000 workers in January as jobless rate ticked higher
DAX 13.494 -0,15 i il
FTSE 100 7.446 -0,27
NIKKEI 23.685 -0,60
SHCOMP 2.890 0,51

Vadeli Piyasalar

11.02.2020 Degisim %

FDOW 0,25

FSP 0,27 " 200

US 10-Y 1,5630 Source: Bloomberg locomberg @
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

21.30 St.Louis Fed Baskani Bullard, ABD ekonomisi ve
para politikasi hakkinda bir sunum yapacak.

Yarin Fed Baskani Powell'in konusmasi izlenecek olup,
Powell: Enflasyon hedefine zorlaniyoruz, bu nedenle
iletisimimizi ve araglarhmizi  gozden  gegiriyoruz
agiklamasinda bulunmugstu. ABD Aralik Tife %0.2 ve
%2.3 olarak gergeklesti. Enerji fiyatlan %1.4
artarken,Cekirdek PCE %0.1 ile 3 aydaki en kiglik artis
gostermisti.

Bloomberg anketine katilan analistlerin 2020 igin
blylme beklentisi %1.8, Trump ise, yillik bltge teklifinde
bu sene ekonomik biiylimenin %3’ln lzerinde olacagini
Ongordu.

Demokrat bagkan aday adaylari ikinci 6n segim igin New
Hampshire’da. Sali gini yapilacak on segim Oncesi
anketler Bernie Sanders’la Pete Buttigieg’i ilk iki sirada
gosteriyor VOA

Cheapest Ever
Asian equities have never been this cheap relative to U.S. stocks

WMSCI Asia Pacific Index versus S&P 500 Index 12-month forward P/E ratio

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 @ 2019
Source: Bloomberg

ABD Baskani Donald Trump, yaklasik 4,8 trilyon dolarhk
2021 mali yil bitge teklifini Kongre'ye génderdi.
Pentagon, 2021 igin 740,1 milyar dolarlik bitge talebinde
bulundu

TTKOM 01.01.2019 — 31.12.2019 hesap donemine iliskin finansal raporlarinin 12.02.2020
tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.

FOREKS ANKETIi-FROTO 2019 yili 4.ceyrek karinin 571 (410) milyon TL olmasi bekleniyor
EREGL 2019 yili 4.¢eyrek net karinin 451 (1.683) milyon TL olmasi bekleniyor

ADESE ALISVERIiS TICARET Riichan Hakki Kullanimi Orani (%)100 11.02.2020

Aksigorta A.S. 01.01.2020 - 31.01.2020 Tarihleri Arasi Bagimsiz Denetimden Gegmemis Briit
Yazilan Prim ve Briit Odenen Hasar Tutari ile 31.01.2020 itibariyle Briit Dosya Muallak Hasar
Karsiligi

ARDYZ Halka arz edilen 7.500.000 TL nominal degerli paylarin % 25' ine tekabil eden
1.875.000 TL nominal degerli paylar, :Satisa hazir hale getirilen paylarin tamami 10.02.2020
tarihinde tarafimizca 9,15 TL Birim Fiyat ile satilarak bitirilmistir.

AYCES.E, DESA.E, DITAS.E ve RYGYO.E paylari 11/02/2020 tarihinden (seans basindan)
itibaren 25/02/2020 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

LUKSK.E ve GYHOL.E paylarinda 11/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 25/02/2020
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

RYSAS.E paylari 11/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 25/02/2020 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

EKGYO istanbul Basaksehir Kayabasi 7. Etap Arsa Satisi Karsiigl Gelir Paylasimi isi S6zlesme
imzalanmasi

Adana Sanayii Tirk A.S. A Grubu hisseleri icin pay degisim orani 2.0811, Adana Sanayii Tiirk
A.S. B Grubu hisseleri igin pay degisim orani 1.4745, Adana Sanayii Tirk A.S. C Grubu
hisseleri i¢in pay degisim orani 0.2980'dir.
https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328d6fafa0e301702ffe542e187b

AKSA cikarilmis sermayesinin 185.000.000 TL'den 323.750.000 TL'ye artiriimasi kapsaminda
ihrag edilecek 138.750.000 TL nominal degerli paylara iliskin ihrag belgesi onaylanmistir.

TTRAK 2019/12 KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 111.893.466 TL (2018/12: 240.106.649 TL)

YENi GIMAT GYO'NUN 2019/12 KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 344.797.256 TL (2018/12:
275.718.990 TL)

ALBARAKA TURK'UN 2019/12 KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 63.429.000 TL (2018/12:
133.968.000 TL)

Ekonomi Haberleri

Foreks 2019 yili Aralik ayi arindirilmis sanayi iiretimi yillik medyan tahmini %6,7, arindirilmamis sanayi liretimi medyan tahmini ise % 7,5 artig
FOREKS ANKETi-Aralik ayi Cari islemler tahmini 2,98 milyar dolar agtk 2019 medyan deger 1 milyar 200 milyon dolar fazla

TR Kasim ayinda issizlik orani, 6nceki aya gore 10bp azalarak, beklentilerden iyi %13,3 gergeklesti. (bekl. %13,6) Yillik bazda 100 baz puan artis
gergeklesti. Katilim orani %52,5 oldu; katihm oranindaki disiisiin de igsizlik oraninin asagi inmesine yardima oldugunu diisiiniiyoruz. Tarim digi
igsizlik orani yillik bazda 100bp artarak %15,4 oldu(Ekim'de gegen yilin ayni dénemine gore 608 bin kisi artarak 4 milyon 396 bin kisi olurken,
igsizlik orani 1,8 puanlik artis ile %13,4 seviyesinde gerceklesmisti.

Hazine ve Maliye Bakanligi: 12 Subat 2020 valor tarihli TL cinsi SUKUK ihraci gergeklestirilecek

ABD Disisleri Bakanligindan yapilan yazili agiklamada, Ozel Temsilci Jeffrey'nin beraberindeki heyetle bugiin Tiirkiye'ye hareket edecegi bildirildi.


https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328d6fafa0e301702ffe542e187b
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 902,21 azals ile 118.342 puandan tamamladi. islem hacmi 14,9 mir TL.
DESTEK 116.533 x M-M: 115.932-115.312 114.534 113.342 gap

DIRENC 121.906-121.991 ; 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8 : 128.418

SA 120.082, 10-22 mav : 120.542 120.857

BIST100 Aylik Bazda Desteklere Doniis..

BIST 100 (120.455.4, 1211857, 118,547 &, 117 588 8). FarsbolicSAR (123845.0)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ASELS 24,12 23.28 23.26 24.9 25.89 26.36 26.81
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %12’den %11,25’e
indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayri fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir 6dnceki yilin ayni
dénemindeki diisiik baz etkili olmustur.Mobilya
Urinlerinde KDV indiriminin (%18'den %8’e) etkisi
fiyatlara buylk olglide yansimis, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki distse
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu Uzerinde Uretici fiyatlari  kaynakh
baskilarin ge¢mis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

PPK Toplantilari 19 Subat 2020

22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

Vadeli Islemler

FXU0300220

145.750-141.775 bandinda hareket etti.

Destek: 141.775 138.900 (x2)

Direng: 146.850 147.450 147.875 149.675 -149.775
151.100 151.175 152.450

USDTRL: diin 5.9746-6.0214 bandinda hareket etti.
(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Direng: 6.0479 6.1083 6.1318 6.1520

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220
5.6832

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

iy T0RKIYE cummrier Son gézlem: Ocak
(VB NifRkez BANKASI

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagl olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olusmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglklh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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