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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
02.01.2020 Kapanis Degisim % E =
nflasyonda Ilk
BIST-100 115.932 1,32 y
BIST-30 140.681 1,33
Foreks Anketi-Ekonomistlerin Aralik ayi Tiife beklentisi Aylik %0,49, Yilik %11,56 artis
Dvzsp 6.3110 0,00 .
yoniinde...
EUR/USD 1.1175 -0,34
ALTIN 1.527 0,68 Giincel tahminler yil sonu itibariyla enflasyonun Ekim Enflasyon Raporu’nda verilen
PETROL (BRENT) 66.22 0,33 ongoriilerin alt sinirina (%11.2) yakin gerceklesebilecegine isaret etmektedir.
03.01.2020 Yillik enflasyondaki yiikseliste buyiik élgtiide bir 6nceki yilin ayni doneminde gegici vergi
USD/TL indirimlerine bagh olarak temel mal grubunda kaydedilen baz etkisi belirleyici olmustu.
;;:OUSSISSW >,9589 islenmis gida grubunda ise aylik fiyat artisi bir miktar hizlanmis, bu egilimin, ¢ig siit alm
/ 11168 fiyatlarindaki gelismelere istinaden, sit Grdnleri 6nciligiinde Aralik ayinda da siirmesi
’ beklenmektedir.
(20.10.21)
0, 0,
g)I;lElN?I'B %11.72 Enerji grubunda yillik enflasyonun 6niimuzdeki iki ayda disiik baz etkileri kaynakli olarak
69,04 yukari yonli bir seyir izleyecegi not edilmelidir.
Dis Piyasalar
02.01.2020  Kapanis Degisim % Mevcut para politikast durusunun hedeflenen dezenflasyon patikasiyla uyumlu oldugu
DJIA 28.868 1,16 degerlendirilmektedir (PPK 12 Aralk 2019)..
S&P 500 3.257 0,84
NASDAQ 9.092 1,33 .,
DAX 13.385 103 " Tiirk-Is'e gore; gida fiyatlari Aralik’ta aylk %2,85 artarken, yillik bazda artis
: 4 i o, i . 0,
FTSE 100 7 604 0,82 neredeyse degismeyerek %17,08 gergeklesti (Kasim: %17,89).
NIKKEI 23.656 B Veriler, Aralik ayi gida ve mangset enflasyon igin gésterge niteliginde olabilir.
SHCOMP 3.085 1,15
Vadeli Piyasalar ® Albayrak: Enflasyonda Yili % 11'lerde Kapatma Noktasina Geldik agiklamasinda
03.01.2020 Degisim % bulunmustu...
FDOW 0,67
FSP 0,75
uUs 10-Y 1,877
Bizi takip etmek igin

® 10.00 TR Aralik Tuketici Fiyat Endeksi ‘
® 11.00 TR Aralik OTS Dis Ticaret Dengesi o0
® 16.00 Almanya Aralik TUFE 6ncyy %1.1

® 18.00 ABD Aralik ISM imalat Endeksi énc -
48.1 bek 49.1 *4.aydada daralmist %

® EIA Petrol Stoklari 6nc -5.5M 1050

® FOMC tutanaklan 11 Arahk: 5,8004 USS
5,7628’e gerilemisti

Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, %)
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD haftalik issizlik basvurularn 222 k olarak gergeklesti:
4 haftanin en distgu

(-18k ile 234k Subat’tan beri en blyik dusus , 252 k
12 Aralik , 203k : 7 ayin dustgi, 253 bin 1 yilin ylUksegi:
2017 Eylul’den beri en yiiksek).

FOMC tutanaklari oncesi vadeli islemlerde 16 Aralk
2020 125-150 bps olasiligl %36 seviyesindedir.

ABD Merkez Bankasi(Fed), faizi %1,50-1,75 olarak
birakmisti (Beklenti %1,50-1,75).2020 Yili ortalama faiz
beklentisi %1,6 (Onceki %1,9).

2020 Y1l issizlik orani beklentisi %3,5 (Onceki %3,7)
2020 Yili PCE beklentisi %1,9 (Onceki %1,9).
Ihmh ekonomik blylimenin gelecek yil sirmesini bekliyor

Fed, ¢ekirdek enflasyon beklentisini 2019 igin yilizde
1.8'den yiizde 1.6'ya ¢ekerken 2020 ve 2021 icin ylzde
2.0 olarak korumustu.

Powell: Fed federal fon faizini aralikta tutmak igin repo
operasyonlarini ayarlamaya hazir, bonolar disinda kisa
vadeli menkul kiymet alimi uygun hale gelir ise, Fed
harekete gececektir. Enflasyon sirekli olarak hedefin
altinda seyrediyor. Enflasyon baskilari zayif kalmaya
devam ediyor...

*49.4 beklenen ABD ISM Kasim imalat endeksi 48.1 ile
4.ayda da daralmisti. 2009 Haziran’dan beri en disiik
seviye: 47.8 sonrasi 49.3’e yikselmesi beklenen ABD

Ekim ISM  imalat endeksi ise 48.3 olarak
gergeklesmisti...
Irak’in baskenti Bagdat’ta iran Devrim Muhafizlar

Komutani Kasim Stleymani éldarald.

31 Arahk 2019 Sahl
gergeklestirilecektir.

tarihli islemlerin takasi 3 Ocak Cuma 2020 tarihinde

Marti Otel isletmeleri A.S. ve Marti Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.$. hakkinda yapilan
incelemeler sonucunda, asagidaki tabloda yer alan idari para cezalarinin uygulanmasina

Global Yatirim Holding A.$.’nin, sermayesinin ve oy hakki veren paylarinin %100’tUne sahip
oldugu, halka acik olmayan Global Enerji Hizmetleri ve isletmeciligi A.S., Galata Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ege Global Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'ni devralmasi suretiyle
gerceklestirecegi kolaylastiriimis usulde birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru
metnine Kurulumuzca onay verilmesi talebi olumlu karsilanmigtir

GOLTS Doner Firin 2'nin Durusuna Devam Edilmesi
DERAS Maddi duran varlik Satimi

ATEKS iBB Enciimeninin karariyla s6z konusu taginmazin kamulastirilmasindan 2942 sayili
Kamulastirma Kanununun 21. maddesine istinaden vazgecildigi bugilin tarafimiza teblig
edilmistir.

istanbul Biyiliksehir Belediyesi (iBB) Emlak Yoénetimi Daire Baskanhg Kamulastirma
Mudirligiu tarafindan IBB Enciimenince kamulastirma karari ile Sirketimizin maliki
bulundugu Bakirkdy ilgesi, Osmaniye Mahallesi'nde kain; 71 pafta, 192 ada, 24 parsel
no.sunda kayith 51.383 m2 alanli tasinmazin tamaminin pazarlik (uzlasma) sureti ile
bedelinde anlasilarak iBB'ye devri kararlastiriimisti.

OZBAL Sermaye azaltim ve artirim ve Esas Sozlesme Degisikligi Hakkinda SPK'una yapilan
basvuru ve onaya sunulan taslak izahname ve fon kullanim raporu

SAMAT.E ve SANFM.E paylari 03/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 17/01/2020
tarihine (seans sonuna) kadar acgiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

IHGZT.E paylarinda 03/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 17/01/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

Yargitay, Fenerbahge eski Baskani Aziz Yildirirm'a sike davasinda verilen karari usulden
bozdu-NTV

Ekonomi Haberleri

iTO: 2019 Aralik ayinda istanbul’da; perakende fiyat hareketlerinin gostergesi olan istanbul Ucretliler Geginme indeksi bir 6nceki aya gore % 1,07,
toptan fiyat hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlari indeksi ise % 1,40 oraninda artti

Albayrak: Kamu Bankalarinin Esnaf Ve Tarimsal Kredi Faizleri %9'a Diisiiriildii-Apara

Bakan Albayrak mobilyada KDV oraninin yiizde 8'e diisiiriildiigiinii agikladi. Kasim 2018'de mobilyada KDV, yiizde 18'den yiizde 8'e diisiirilmiigti.
istanbul Sanayi Odasi'nin (iSO) Tiirkiye imalat sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI1) Aralik'ta bir onceki aya gore degismeyerek 49.5 oldu
Temsilciler Meclisi’nin azil kararindan sonra gelecek haftalarda Senato’da baslayacak yargi siirecinin basinda ABD Anayasa Mahkemesi Baskani

Roberts olacak.

Libya'ya Asker Gonderme Tezkeresi Meclis'te Kabul Edildi

Bloomberg HT'nin 3 kaynaktan edindigi bilgiye gore TCMB yabanci para zorunlu karsiliklara komisyon uygulamasina basliyor. ABD dolari olarak
tutulan Déviz tutarlarinin ABD dolari cinsinden mevduat/katihm fonu (yurt disi bankalar mevduati/katiim fonu harig) yiikiimliliikleri igin
tutulmasi gereken tutara kadar olan kismi lizerinden yillik % 0.025 (binde 25) oraninda komisyon alinmasi, Euro ve ABD Dolari olarak tutulan déviz
tutarlarinin ABD dolan disindaki dévizler cinsinden mevduat/katilim fonu (yurt disi bankalar mevduati/katilim fonu harig) yikiimliliikleri icin
tutulmasi gereken tutara kadar olan kismi iizerinden yillik % 0,0025 (on binde 25) komisyon alinmasi- BHT
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %1,32 artis ile 115.932 puandan tamamladi. islem hacmi 12,3 mir TL.
DESTEK 113.683 gap 113.166 113.062 112.177 gap, 111.637-111.274 110.017 109.687 ; 108.218 gap
DIRENC M-M: 119.114- 120.893- 121.531-

BIST100 TRY $USD BIST-100 $USD
117.019 19639 5,9585

118.407 19872 5,9585
118.932 19960 5,9585

BIST100 115.300 Sa 22 Mav : 115.256 x 117.019 Direnc...

BIST 100 (114,902.5, 115,864.2, 114,565.9, 115,707.1), Parabolic SAR (113,548.6) /
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Bilgi Notu Kapanis Destek
ASELS 21.60 21.12 21.04 21.83 21.922.04 22.24
PETKM 3.91 3.88 3.85 3.97 4.04.02 4.1 4.17 22 glnlik ortalama yillik ortalama tizerinde
VAKBN 5.55 5.54 5.45 5.69 5.725.82

SODA 6.26 6.23 6.20 6.32 6.33 6.41
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yilizde 14’ten yizde
12'ye indirilmesine karar vermistir (bek -150).
Glncel tahminler yilsonu itibariyla enflasyonun
Ekim Enflasyon Raporu’nda verilen éngordilerin alt
sinirina (%11.2) yakin gergeklesebilecegine isaret
etmektedir.

Kasim ayinda TUFE aylik % 0,38 (bekl %+0,8) artti ve
yillik artis % 10,56 oldu. (bekl +%11);

UFE vyine siirpriz yapti. UFE aylik % 0,08 azalirken,
yillik artist % % 4,26’ya ylikseldi (6nc %1,7).

Cekirdek enflasyon aylik %0,51 artarken, yillik artigi
% 9,25’e yiikseldi (bekl: %8,9; 6nc %6,67);

PPK Toplantilari

16 Ocak 2020 19 Subat 2020

22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020
Enflasyon Raporu

30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

=12 Ay Sonrasi ===24 Ay Sonras|
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M‘ TURKIYE CUMHURIYET Son gdzlem: Ekim 2019
B MeRKEZ BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

140.625-142.200 bandinda hareket etti.

USDTRL 5.9591 direncine ikinci kez yonelen kurda
5,9611 sonrasi 10 glinlik ortalama galisiyor.
5.9805, 6.0137 direng seviyeleridir

Destek: 5.9186 5.9064 5.9006 5.8920

Fed faiz karari sonrasi 11 Aralikta 5.8004 olan USS$S
5,7628e gerilemisti

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik ig borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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