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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

20.02.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 115.642 -2,98
BIST-30 138.807 -2,75
DVZSP 6.3484 0,27
EUR/USD 1.0811 0,02
ALTIN 1.614 0,10
PETROL (BRENT) 59.55 0,73
21.02.2020
USD/TL
17:30 6,1005 6,1062
EUR/USD

1,0794
(20.10.21)
%11.05 %11.39
BRENT 57,11

Dis Piyasalar
20.02.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 29.219 -0,44
S&P 500 3.373 -0,38
NASDAQ 9.625 -0,96
DAX 13.664 -0,91
FTSE 100 7.436 -0,27
NIKKEI 23.477 -0,01
SHCOMP 3.054 0,82
Vadeli Piyasalar

21.02.2020 Degisim %
FDOW -0,30
FSP -0,47
us 10-Y 1,497

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

Diisuk Faiz, Yiiksek Konut

5.450 M beklenen ABD Ocak ikinci el konut satislari verisi agiklanacak TSI 18.00

Tarihsel diisiik faiz oranlari rekor diisiik stoklara ragmen alicilari cezbetmeye devam
ettigi icin 5.430 M beklenen ABD Aralik 2.el konut satiglari verisi 5.54 M olarak
gergeklesti : 2 yildaki en iyi gidis.

ABD Kasim 2.el konut satislari -1.7% ile 5.35M olarak gergeklesmisti.
ABD Ekim 2. El konut satiglari 5.460 M olarak,

ABD Eylll 2. El konut satislari yiksek fiyatlarin satislari sinirlamasiyla -2.2% ile 5.38 M
olarak gergeklesmisti.

Housing Upswing

Existing homes sales rose to highest since 2018 despite lean inventory
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Spot Altin Ocak ay1 Tepesi 16118 1618 $

® 11.30 Almanya Subat PMI bek 44.8

® 13.00 Euro Bolgesi Ocak TUFE bek 1.4%
® ABD PMI Subat bek 52.5 6nc 53.1

® jran'da yasama meclisi secimi

® Kasim 2019 Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kredi
notunu __"BB-"olarak _teyit _etti, not
goriiniimiinii ise "negatif"ten "duragan"a
yiikseltti

Haven Demand
Gold at seven-year high on coronavirus fears
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Cumartesi ABD'de baskan aday adaylarinin Nevada 6n
segimi yapilacak.

211k beklenen ABD haftalik igsizlik bagvurulari 210k
olarak gergeklesti. 4 haftalik ortalama 209k ile Nisan’dan
beri en disiik seviyede (10k ile 204k :5. haftada da
distli, 252 k 12 Aralk, 203k : 7 ayin distgi, 253 bin 1
yilin yiiksegi: 2017 Eylul’den beri en yiksek)

Almanya'da Uretici fiyat endeksi %0.1 beklentinin
izerinde %0.8 olarak gergeklesti. YY %0.2 oldu .

Japonya'da imalat sektérii PMI 2012'den bu yana
goriilen en hizli diisiisii yasadi 48,8’den 47,6

ABD'li Kongre mensuplari, Rusya ve Suriye'ye idlib
nedeniyle yaptirrm uygulanmasini talep etti-Sputnik
Foreks

Hulusi Akar, ABD'den Patriot hava savunma
sistemlerinin istendigi iddialarini dogruladi-Foreks

Bloomberg, Tiirkiye'nin ABD'den iki Patriot bataryasi
yerlestirmesini istedigini éne siirdii-BBC

Merkel ve Macron, Erdogan ve Putin ile 4'lii bir zirvede
bir araya gelmeye hazir olduklarini bildirdi-VOA

Kasim 2019 FITCH

diisiik enflasyon kombinasyonu, parasal politika
kredibilitesinin artmasi, makro ekonomik istikrar
gecmisi, pozitif not eyleminde potansiyel itici unsurlar
arasinda yer aliyor.”

ATLAS.E, BJKAS.E, EUYO.E, FENER.E, GLRYH.E, GRNYO.E, HUBVC.E, IDGYO.E, KRTEK.E ve
YESIL.E paylari 21/02/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 06/03/2020 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir. ARMDA.E, DAGHL.E,
EMKEL.E, ESCOM.E, GLBMD.E, GSRAY.E ve TSPOR.E paylarinda 21/02/2020 tarihli
islemlerden (seans basindan) 06/03/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas
uygulanacaktir. QNBFB.E paylari  21/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan)
06/03/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem
gorecektir.

TCELL 12 A 3.246.487.000 4C 755 bek 732

Grup gelirleri, Turkcell Tirkiye’nin rekor seviyedeki ARPU performansi ile %19 yikseldi. 2019
yili dérdlinci geyreginde Grup’un net kari 756 milyon TL (864 milyon TL) oldu. Gegen yilin 4.
ceyregine kiyasla, daha giiglii operasyonel performans, net finansman giderlerindeki artis ve
4C18'deki disuk bazh vergi gideri etkisi ile dengelenmistir. 4C19 net kari, vergi otoritesi ile
yapilan 199 milyon TL’lik vergi uzlasmasindan negatif etkilenmistir.

Halka Acik Ortakliklarin Pay ihraglari: Déktas Mardin Cimento

Adana Cimento , Aslan Cimento A.S., Bolu Cimento ve Unye Cimento A.S./nin 30.09.2019
finansal tablolar esas alinarak devralinmasi suretiyle Mardin Cimento biinyesinde
birlesilmesi icin hazirlanan duyuru metnine onay verilmesi talebinin olumlu karsilanmasina

BIMAS Aktil Kagit Uretim Pazarlama A.S.'nin %14 oranindaki paylarinin tamamini
155.000.000 TL bedelle Omer Hulusi Topbas'a satis ve devrine,

EKGYO istanbul Basaksehir ikitelli 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi yer Teslimi
TKFEN 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Briit(TL) 1,152680 27.04.2020
OTKAR 4C 54 bek 52 (250) min TL

satislari, ihracat gelirlerindeki artisin etkisi ile gecen yila gére %45 artarak 2.431 milyon TL
olarak gerceklesti (2018 yili 1.679 milyon TL). ihracat geliri gecen yila gére % 78 artarak 1.944
milyon TL'ye ulasti (2018 yili 1.092 milyon TL). Toplam ciro iginde ihracatin payr % 80’e
yukseldi (2018 yili % 65). Brut Kar 919 milyon TL (2018 yili 593 milyon TL), brit kar marji
%37,8 (2018 yili %35,3) olarak gerceklesti. Net donem kar % 114 artigla 352 milyon TL
olarak gergeklesti. (2018 yili 164 milyon TL net kar).

KORDSA 2019 12: NET DONEM KARI 339.755.071 TL (ONCEKIi 292.457.708 TL) 09 A 268
TEKNOSA 2019 12: -148.634.000 TL (ONCEKIi -64.609.000 TL) 09 A -129

TEKFEN 201912: 1.420.750.000 TL (ONCEKi 1.403.061.000 TL) 4C-19

*DOGUS GMYO 2019 12: 95.044.820 TL (ONCEKI 3.933.529TL) 09A 5.7

Ekonomi Haberleri

Fitch'in 21 Subat degerlendirmesinde, Tiirkiye'nin kredi notunu 'BB-', gériiniimiinii ise 'Duragan’ olarak korumasi bekleniyor-Foreks 1 Kasim
'Negatif' olan goriiniim 'Duragan'a yiikseltilirken, kredi notu 'BB-' olarak korunmustu.
(Kasim 2019 Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-"olarak teyit etti, not gériiniimiinii ise "negatif"ten "duragan"a yiikseltti. 1-Temmuz ayindan

beri agagi yonlii risklerde bir rahatlama oldugu kaydedildi.2- cari islemler dengesinin iyilesmesi, 3-doviz rezervlerinin artmasi, 4-ekonomik biiyiimenin
devam etmesi, 5-enflasyonun diismesi, 6-faiz oranlarinin asagi ¢ekilmesine ragmen Tiirk lirasinin deger kazanmasi)

Subat tiiketici giiven endeksi aylik bazda %2,6 ve yillik bazda %0,9 diistii. Olumsuz
14 Subat 2020 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde -259 mn $ satici (6nc: -83 mn $ satici) DIBS'de -566 mn $ satici (6nc: -549 mn $ satici)

14 Subat 2020 ile biten haftada TCMB rezervleri;* Toplam rezervler haftalik % 1,3 artarak 104,0 mlyr S, * Briit doviz rezervleri haftalhk % 1,4
artarak 75,5 mlyr $ oldu.* Altin rezervleri haftalik bazda % 1,0 artisla 28,6 mlyr $ oldu.

Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapan Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulunda kabul edildi

BM, Libya'da kalici ategkes saglamayi amaglayan Cenevre'deki 5+5 formatindaki ortak askeri komite toplantilarinin yeniden basladigini duyurdu.
TAV insaat’ta ortaklar arasindaki anlasmazlik devam ediyor-Hiirriyet Foreks
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %2,98 azahs ile 115.642 puandan tamamladi. islem hacmi 14,8 mir TL.
DESTEK 114921 114534 113.342 gap; 110.745 110.530 , 108.605 108.142 106.525 105.930-105.269*

DIRENC 118.570-119.144 énc destekler  119.350 119.650; 120.465, 120.561 - 120.791 gap

121.581 121.906-121.991 ; 122.482* kd 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8 : 128.418

BIST100 Dolar Bazinda Kapanan Gap Sonrasi...
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
BIMAS 48.16  47.8 47.76gap  48.44 48.52 48.96 49.52

EREGL 8.8 8.72 8.61 8.86 8.94 8.97
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PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin  %11,25’ten %10,75’e indirilmesine
karar vermistir. Parasal durus ana egilime dair
gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki
diigiigiin stirekliligini saglayacak sekilde
belirlenecektir.

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayr fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
donemindeki dusik baz etkili olmustur.Mobilya
Urinlerinde KDV indiriminin (%18'den %8’e) etkisi
fiyatlara blylik o6lglide yansimig, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki distse
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir.Tiketici
enflasyonu (zerinde dretici fiyatlari  kaynakli
baskilarin ge¢mis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020 Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

iy T0RKIYE cummrier Son gézlem: Ocak
(VB NifRkez BANKASI

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

138.725 sonrasi tepki alimlari gérildi -139.950
Direng: 143.575 144.400 146.050 146.950 147.450
147.875 149.675 -149.775 151.100 151.175

152.450

USDTRL: diin 6.0811- 6.1037 (TSI 17:32) bandinda
hareket etti

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Diren¢:  6.1083 6.1318 6.1520 6.2003

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220
5.6832

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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