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i¢ Piyasalar

19.02.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 119.196 -0,32
BIST-30 142.727 -0,21
DVZSP 6.3221 0,19
EUR/USD 1.0792 -0,03
ALTIN 1.604 0,10
PETROL (BRENT) 58.80 1,84
20.02.2020
USD/TL
17:306,0798 6,0838
EUR/USD

1,0796
(20.10.21)
%11.26 %11.05
BRENT 59,19

Dis Piyasalar

19.02.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 29.348 0,40
S&P 500 3.386 0,47
NASDAQ 9.817 0,87
DAX 13.789 0,79
FTSE 100 7.457 1,02
NIKKEI 23.484 0,36
SHCOMP 2.989 0,47

Vadeli Piyasalar

20.02.2020 Degisim %
FDOW -0,16
FSP -0,22
us 10-Y 1,554

Bizi takip etmek igin

E
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I$SIZLIK

211k beklenen ABD haftalik issizlik bagvurulari agiklanacak,

211k beklenen ABD haftalik issizlik basvurulari 205k olarak gergeklesti
10k ile 204k :5. haftada da disti,

252 k12 Aralik,

203k : 7 ayin diisugu,

253 bin 1 yilhin yiksegi: 2017 Eylil’den beri en yiiksek

Initial Unemployment Claims (thousands)
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Source: Department of Labor; updated 02/ 13/20 Briefing.com

® 18.00 ABD Ocak oncii gostergeler bek 0.3%
® EIA Petrol Stoklari 6nc 7.5 M varil

® AB Uyesi ulkelerin devlet ve hukimet
baskanlari, AB'nin gelecek 7 yila iligskin
bitgesini gorismek lizere bir
araya gelecekler (Foreks)

® TKFEN TCELL 4C

® ECB toplanti tutanaklari 23 Ocak

Currency Rollercoaster
Lira volatility spil despi d

ic efforts to prop up the currency
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

*1.420 M beklenen ABD Ocak konut baslangiglari -3.7%
ile 1.567 M olarak gerceklesti (halen 2. en hizl gidis)
ABD Aralik konut baslangiglari %16.9 artis 1.608 M ile
13 yildaki en yiiksek, Kasim konut baslangiglari %3.2 ile
1.365 M ile 3 ayin yliksegiydi.

%0.1 ve %1.7 beklenen ABD Ocak UFE %0.5 (2018
Ekim’den beri en yiiksek artis) ve %2.1 olarak
gergeklesti.ABD Arallk Ufe %0.1 ve %1.3 olarak
gerceklesmisti. ABD Kasim Ufe %0.0 ve %1.1 (2016’dan
beri en diisiik artis) , ABD Ekim UFE %0.4 ve %1.1, ABD
2019 Eylal UFE -0.3% (4 yildan fazla siredeki en
¢ok diislis:2015 Subat’tan beri en dustk) , yy %1.4
olarak gergeklesmisti.

Yarin 5.450 M beklenen ABD Ocak ikinci el konut
satiglari verisi agiklanacak.. Tarihsel disik faiz oranlari
rekor diuglk stoklara ragmen alicilari cezbetmeye devam
ettigi icin 5.430 M beklenen ABD Aralik 2.el konut
satislari verisi 5.54 M olarak gergeklesti : 2 yildaki en iyi
gidis. ABD Kasim 2.el konut satislari -1.7% ile 5.35M
olarak gergeklesmisti. ABD Ekim 2. El konut satislar
5.460 M olarak, ABD Eyliil 2. El konut satiglari ylksek
fiyatlarin satislari sinirlamasiyla -2.2% ile 5.38 M
olarak gerceklesmisti.

FOMC tutanaklarinda:

1-Mevcut para politikasi durusunun bir siire daha uygun
kalmaya devam edecegi,

2-ikinci ceyrekte hazine kagidi alimlarinin azaltilmasinin
beklendigi,

3-Repo operasyonlari Nisan'dan sonra kademeli olarak
bitirilebilecegi

4-Enflasyonun ylzde 2'nin hafif Gzerinde olmasinin
simetrik hedefin altini gizecegine isaret edildi.

Cin MB, 1 yil vadeli temel kredi faiz oranini (LPR) 10bp
indirerek yiizde 4,15'ten 4.05'e gekti.

FOREKS ANKETI-TEKFEN HOLDING 2019 YILI 4.CEYREK KARININ 265 MILYON TL OLMASI
BEKLENIYOR(2018 4C 421 MILYON TL)

FOREKS ANKETI-TCELL 2019 Yili 4.Ceyrek Karinin 732 (863) Milyon TL Olmasi Bekleniyor

ALCTL.E, BOSSA.E, ERSU.E ve GSRAY.E paylar 20/02/2020 tarihinden (seans basindan)
itibaren 05/03/2020 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

KARSN 1A, 2020 yili iginde is bu agiklama tarihi itibariyle farkli musteriler igin ayri ayri
zamanlarda Sirketimiz'e 35.8 milyon Euro tutarinda yeni tam ve yari mamul otobds Uretim
siparisinde bulunmus olup, siparislerin 154 bin Euro'luk kismi teslim

ISBANK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C.
Ticaret Bakanligi tarafindan onaylanmis olan Bankamiz Esas Sozlesme degisikligi ekte
sunulmustur.

ENJSA 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 1.033.622.000 TL (ONCEKi
747.697.000TL) 09 A 789

ENJSA Enerjisa Enerji A.S.’nin 2018 yilsonunda 730 min TL olarak gergeklesen Baz Alinan Net
Kari, 2019 yilsonunda 445 min TL artarak 1.175 min TL. Faaliyet Geliri (FAVOK + Yatirim
Harcamalari Geri Odemeleri) 2018 yilinda 3.845 min TL iken, 2019 yilinda 764 min TL artis ile
4.609 min Tl'ye (+%20) yukselmistir. Faaliyet gelirlerindeki bu artis agirhkh olarak 2019
yilsonu itibariyle faaliyet gelirlerinin %88’ini olusturan Dagitim is kolundan kaynaklanmistir.
net %51 brit %60 oraninda olmak lizere 708.641.380,27 TL kar payi dagitilmasina,

NATEN Bu santraller drettikleri elektrigi kurulduklari andan itibaren 10 yil sire ile 13,3
USDcent/kWh fiyatla 5346 ve 6094 sayili kanunlar geregince devlet alim garantisi altinda
satacaklardir. 2020 yilinda bu santrallerden 34,2 milyon kWh dretim, USD 4.548.600 satis
geliri ve yaklasik USD 4.100.000 Gelir beklenmektedir.

LOGO 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 86.310.753 TL (ONCEKi 67.703.377
TL) 09 A 56

LOGO Total Soft’da euro bazinda satis gelirinde %18 ve FAVOK’te %97

blylme. Ekim ayindaki mevzuat degisimi sonucu e-devlet segmentinin 4C’de olaganisti
blylmesiyle tim Griin gruplarinda yeni misteri kazanimi ve giigli biytime kaydedildi.

MILPA 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM KARI 85.521.457 TL (ONCEKI
-9.632.1777TL) 09 A -3.0

EGE PROFIL 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 36.985.960 TL (ONCEKI
106.049.351TL) 09A 16

SELEC 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 694.895.542 TL (ONCEKI
391.267.757 TL) 09 A 581

Ekonomi Haberleri

®  Fitch'in 21 Subat degerlendirmesinde, Tirkiye'nin kredi notunu 'BB-', goriiniimiinii ise 'Duragan' olarak korumasi bekleniyor-Foreks 1 Kasim
'Negatif' olan goriiniim 'Duragan'a yiikseltilirken, kredi notu 'BB-' olarak korunmustu.
(Kasim 2019 Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-"olarak teyit etti, not gériiniimiinii ise "negatif"ten "duragan"a yiikseltti. 1-Temmuz ayindan

beri agagi yonlii risklerde bir rahatlama oldugu kaydedildi.2- cari islemler dengesinin iyilesmesi, 3-doviz rezervlerinin artmasi, 4-ekonomik biiyiimenin
devam etmesi, 5-enflasyonun diismesi, 6-faiz oranlarinin asagi ¢ekilmesine ragmen Tiirk lirasinin deger kazanmasi, daha destekleyici kiiresel

finansman kogullarinin olugmasi)

" Borsa istanbul GM, borsanin halka arzi igin yil bitmeden hazir olacaklarini sdyledi ve mayista endeksten iki sifir atmayi planladiklarini ifade etti.
= Sifir otomobiller bayilere hi¢ gelmeden fabrikalarda heniiz banttan inmeden satiliyor, arag alacaklara 2-3 ay sonrasina giin veriliyor AA
®  Kremlin Sozciisii Peskov: Tiirkiye’nin Suriye’ye operasyonu en kétii senaryo olur-Foreks
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,32 azahs ile 119.196 puandan tamamlad:. islem hacmi 11,4 mir TL.
DESTEK 118.255st-loss ; 117.450 116.648 116.533 x M-M: 115.932-115.312 114.534 113.342 gap

DIRENC 120.561 (diin 120.465-118.819-119.650*)- 120.791 gap

121.581 121.906-121.991 ; 122.482* kd 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8:128.418

BIST100 Kv Ortalamalar1 Altinda 10-22 mav 120.015 120.328

BIST 100 (120,464.8, 118,570.6, 119,196.1), Parabolic SAR (122,895.8)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

KOZAL 82.0 82.20 80.60 SA 83.02 83.26 83.44 83.53 USS 13.58 13.67 13.71 13.75 13.76 bek 460 (191) min TL
KCHOL 19.96 19.7 20.6 20.28 20.36
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PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin  %11,25’ten %10,75’e indirilmesine
karar vermistir. Parasal durus ana egilime dair
gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki
diigiigiin stirekliligini saglayacak sekilde
belirlenecektir.

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayr fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
donemindeki dusik baz etkili olmustur.Mobilya
Urinlerinde KDV indiriminin (%18'den %8’e) etkisi
fiyatlara blylik o6lglide yansimig, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki distse
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu (zerinde dretici fiyatlari kaynakli
baskilarin ge¢mis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020 Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

iy T0RKIYE cummrier Son gézlem: Ocak
(VB NifRkez BANKASI

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

144.400-142.750

142.750-143.675

143.675-142.250

bandinda hareket etti.

Destek: 142.150 141.700 138.900 (x2)

Direng: 146.050 146.950 147.450 147.875 149.675
-149.775 151.100 151.175 152.450

USDTRL: diin 6.0787- 6.0483 bandinda hareket
eden kur MB karari sonrasi 6.0815 gérdii. Bu sabah
ise 6,1018 max gériildii.

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Direng: 6.1083 +ve satis denenebilir (190220)
6.1318 6.1520 6.2003

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220
5.6832

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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