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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar
11.09.2019 Kapanis Degisim % 250 + BOI’]US
BIST-100 101.922 0,70
BIST-30 126.851 0.78 TCMB'den Eylul'de 250 baz puan indirimle politika faizinin %17,25’e inmesi ve 2019'un
DVZSP ' ’ kalaninda toplam 425 bp faiz indirimi bekleniyor (foreks).
6,0379 -0,54
EUR/USD 10988 052 --25 Temmuz 2019 Tarihli PPK Karari: Bir hafta vadeli repo ihale faiz oran 425 baz puan
’ ’ indirildi (ylzde 24’ten ylzde 19,75e).
ALTIN 1,492 0,40 v y )
PETROL (BRENT) 63.10 0.02 --Enflasyon gorinimiindeki iyilesme devam etmektedir. Yilin ikinci geyreginde enflasyon
- - islenmemis gida ve enerji fiyatlarindaki yavaglamanin da katkisiyla belirgin bir disis
sergilemistir.
12.09.2019
-- Guncel tahminler yilsonu itibariyla enflasyonun Nisan Enflasyon Raporu’nda verilen
;5‘2{)-”5‘ 7508 5 7593 ongorilerin bir miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir.
EUR/USD ' 2019 Eylil ay1 Beklenti Anketinde; *2019 yil sonu TUFE tahmini diismeye devam ederek
%13,96 (6nc %14,42) gergeklesti. 12 ay sonrasi TUFE tahmini %12,21 (6nc %12,77) oldu;
1,1016
(21.04.21) *Eylil aylik TUFE enflasyon tahmini %1,49’a (6nc %1,46) yiikselirken, Ekim TUFE tahmini
[ [ 61, a degismeden kaldi. Kasim TUFE tahmini %1,17 gerceklesti; Uylime
%15,66 %15,50 %1,46’da degismeden kaldi. K TUFE tah %1,17 kl *2019 b
BRENT 6123 tahmini ¢ok hafif iyilesme gostererek, %0,01 olurken (6nc %%0,00), 2020 biiylime
Dis Piyasalar tahmini %2,6’da ayni kaldi (6nc %2,6); *2019 yil sonu USS/TL kur seviyesi artarak 5,99
11.09.2019 Kapanis Degisim % oldu (dnc 5,90); *2019 yil sonu cari acik tahmini -5,9 milyar $’a azaldi (6nc -6,7 mlyr S).
2020 igin cari agik tahmini —16,3 mlyr $ (6nc. -16,9 mlyr $).
DJIA 27.137 0.85
S&P 500 3.000 0.72 .
AMB faiz karar aciklanacak..
NASDAQ 8.169 1.06
DAX 12.359 0.74 AMB'nin mevduat faiz oranini da 10/20 baz puan seviyesinde disirmesi beklentiler
FTSE 100 7.338 0.96 arasinda.
NIKKEI 21.598 0.96 Avrupa Merkez Bankasi'nin Temmuz ayinda, parasal genisleme durusuna geri donmesi
’ ! ve yeni para politikasi genislemesine iliskin karari EylGl'deki toplantida almasi bekleniyor.
SHCOMP -0,41
3.009 Bankanin, yeniden varlik alimina baslama ihtimali yari yariya gorulirken Banka’nin, para
. politikasinin uzun sure daha destekleyici kalacagini da séylemesi bekleniyor.

Vadeli Piyasalar - ECB: Yeni TLTRO (Targeted longer-term refinancing operations) Eyliil 2019'da baslayacak
12.09.2019 Degisim % ve Mart 2021'de sona erecek. Bu yeni operasyonlar olumlu banka kredi sartlarinin
FDOW 0,35 korunmasina ve para politikasinin sorunsuz aktarimina yardim edecek.

FSP 0,43
US 10-Y 1,756 < " e
ABD Agustos TUFE onc %0.3 %1.8
%0.2 ve %1.7 beklenen ABD Temmuz Tiife verisi %0.3 ve %1.8 oldu. Cekirdek Tife Yillik
bazda ylizde 2.1'den 2.2'ye yiikseldi. ABD Haziran Tiufe verisi %0.1 yy %1.6 olarak
.. . . . gerceklesmisti. Gida eneriji hari¢ enflasyon ise %0.3 ile 2018 Ocak’tan beri en ¢ok artisi
Biz
izi takip etmek icin gostermis, ABD Mayis Tiife verisi %0.1 ve %1.8 ile 2019 Ocak’tan beri en dustik artisti...*
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Cuma ABD Agustos perakende satiglar

%0.3 beklenen ABD Temmuz perakende satiglar verisi
%0.7 ile 4 aydaki en ¢ok artisi gosterdi ve tiketici
harcamalarinin genislemeye devam ettigi isaretini verdi.
%0.1 beklenen ABD Haziran perakende satiglar verisi
%0.4 olarak gergeklesti. %0.7 beklenen ABD Mayis
perakende satislar verisi %0.5 olarak gerceklesti. ABD
Nisan perakende satiglar verisi %0.3’e revize edildi (6nc
-0.2%). Mart perakende satislar %1.6 ile 2017 Eylil'den
beri en ¢ok artisi gosterirken, tlketicinin ekonomiye
daha iyi destek verdigine referans olmustu. %0.3
beklenen Subat perakende satislar verisi market ve
ingaat malzemelerindeki disugler nedeniyle
beklenmedik sekilde -0.2%. 2009’dan beri en buyuk
dists -1.2% sonrasi %0.0 beklenen Ocak perakende
satislar %0.2 artmisti. 5 aydaki en ¢ok artis sonrasi
%0.8'den %0.1’e gerilemesi beklenen Kasim perakende
satiglar verisi %0.2. %0.6 beklenen Eylul perakende
satislar Florence kasirgasi sonrasi alisveris ve restarurant
gibi tlketici aktivitlerinin etkilenmesiyle %0.1 olarak
gerceklesti. Agustos perakende satislar aylik %0.1"di.

Haftaya, 18 Eyliil 2019 tarihinde Fed faiz karari ve
tahminleri agiklanacak.

Onceki Fed faiz karari sonrasi Fed’in 2019 Eyliil ayinda
vadeli islemlerde faiz indirim olasiigl :175-200 bp:
%56.5 (6nceki: %75) seviyesine geriledi.

TRUMP: FED, FAiZ ORANLARINI SIFIR'A VEYA DAHA
DUSUK BIiR SEVIYEYE iNDIRMELI VE BORCLARIMIZI
YENIDEN FINANSE ETMEYE BASLAMALIYIZ

ABD UFE aylik %+0.1 (beklenti:%0 &nceki:%+0.2 ); yillik
%+1.8 (beklenti:% 6nceki:%+1.7 )

ABD Temmuz toptan mamul
(beklenti:% onceki:%0 );

stoklari ayhik %+0.2

THYAO'nun Agustos trafik verileri: *Agustos'da toplam yolcu sayisi %1,8'lik azalisla 7,4 mn
olarak gergeklesti. * Yolcu sayisi i¢ hatlarda %10,7 azalirken, dis hatlarda ise %4,6 artmistir.
*Yolcu doluluk orani Agustos 2019 ddneminde 0,8 puanlk azahs ile %84,8 olarak
gerceklesmistir. *Ayni donemde i¢ hat seferlerdeki doluluk orani da 0,7 puanlik artis
gostermistir ve %88,4 olmustur. *Ocak-Agustos 2018 doneminde 50,8 milyon olan toplam
yolcu sayisi, 2019 yilinin ayni déneminde %2,1'lik azalsla 49,7 milyon olarak gergeklesmistir.
*Yolcu sayisinda i¢ hatlarda %7,2'lik bir azalis, dis hatlarda %1,9'lik bir artis kaydedilmistir.
*Yolcu doluluk orani 0,6 puanlik azalma ile %81,2 olarak gergeklesmistir.

Havayolu Sirketleri Ugak Bileti Tavan Fiyatinin Yiikselmesini istiyor — Habertiirk

EBRD, 2019-2024 doneminde Tiirkiye finans sektériiniin dayanikliliginin artirilmasi ve
sermaye piyasalarinin giiglendirilmesine odaklanacak.

TSKB Cin Kalkinma Bankasi'ndan (CDB, China Development Bank) T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig garantisi ile temin edilen Tiirkiye genelinde yer alan iretim sanayi, KOBI, enerji,
altyapi, saglik ve egitim projelerinin finansmaninda kullandirilacak 200 milyon ABD Dolari
tutarindaki kredi s6zlesmesi 11 Eylil 2019 tarihinde imzalanmistir.

FLAP.E, KLNMA.E, OYLUM.E paylari 12/09/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren
26/09/2019 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

ORGE ENERJi ELEKTRIK TAAHHUT A.S. 30.06.2019 17.329.691 (16) 03 A 7.7 31.12.2018
51.434.516

BSOKE Doner Firin-1 hattinda yapilacak planli revizyon g¢alismalari ve piyasa kosullari
nedeniyle, Doner Firin-1 07.10.2019 tarihine kadar durdurulmusgtur.

Déner Firin-2 07.10.2019 tarihine kadar durdurulmustur.

ISGYO Taksim Ofis Lamartine Binasi'nda bulunan yaklasik 170 m2'lik ofis alaninin is Yatirim
Menkul Degerler A.S.'ye kiralanmasina karar verilmistir.

MERIT kayith sermaye tavan tutarinin 32.000.000 TL'den 200.000.000 TL'ye yukseltilmesi ve
kayitl sermaye tavani gegerlilik stiresinin 2019-2023 yillari olarak degistirilmesine iliskin esas
s6zlesmemizin 6. maddesinin degistiriimesi hususu giindemin 8. maddesinde gorisilerek
oybirligiyle kabul edilmistir.

Ekonomi Haberleri

TCMB'den Eyliil'de 250 baz puan indirimle politika faizinin %17,25’e inmesi ve 2019'un kalaninda toplam 425 bp faiz indirimi bekleniyor (foreks).

Erdogan: "Persembe giinii PPK toplaniyor, inaniyorum ki faiz daha da diisecek. Faiz dustlikge enflasyon da diisecektir, bunu goéreceksiniz" -AA

Ekonomistlerin 2019 yili Temmuz ayi arindirilmig sanayi iiretimi yillik medyan tahmini % -3,05 yoniinde oldu. Veri, 13 Eylil Cuma saat 10:00'da

aciklanacak. (foreks)

Ekonomistlerin 2019 yili Temmuz ayi Cari islemler medyan tahmini 1 milyar 280 milyon dolar fazla (AA: 1,11 mlyr $ fazla), oldu. Veri, 13 Eyliil
Cuma saat 10:00'da agiklanacak. (foreks). Cari islemler, Mayis ayinda 151 milyon dolar fazla, Haziran ayinda 548 milyon dolar agik olarak agiklanmisti.

Kalin, pazartesi giinii Cumhurbaskani Erdogan baskanhginda Ankara'da diizenlenecek Uglii Zirve'de Firat'in dogusu ve idlip konularinin ele

alinacagini bildirdi

ABD'de Yluksek Mahkeme, Trump'in Orta Amerikalilarin siginma basvurularini reddetmesine imkan verdi

ECB'nin bugiin agiklayacagi projeksiyonlarda biiyiime tahminlerini diisiirmesi bekleniyor Tahminlerin, ECB'nin enflasyon hedefine ulagmakta
zolandigi ortamda yeni bir tur tesvik uygulamasina ihtiya¢ duyduguna isaret edecegi 6ngoriiliiyor.



|CBC @ ICBC Yatirnm Arastirma

GUNLUK BULTEN 12.09.2019

Teknik Bakis

BIST-100 giinii 960,70 artis ile 101.922 puandan tamamladi. islem hacmi 7,7 mir TL.

DESTEK  101.410 101.165 100.876 97.957 97.256-96.596  95.270 94.349* 92.288

DIRENC 102.183 103.095 103.750 104.153* 104.939

BIST100 250719 TCMB SONRASI 103.325 104.153 103.328 101.546

BIST 100 (102,187,

USDTRL 5.6995 5.7731 5.6505

101,522 1), Parabolic SAR 7,00
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TMSN 4.36 4.32 4.41 4.44 455 4.62
TUPRS 133.40 1321 134.7 135.8 136.50
SASA 6.32 6.27 6.44 6.58 6.69
ODAS 1.83

1.79 1.9 1.931.952.032.08
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Sgmk & Faiz

Agustos enflasyon rakamlarinin beklentilerden iyi
gelmesi ve 2. Ceyrek blyime rakamlarinin da
beklentiden iyi gelmesinin etkisi ile Tlrk Bono getiri
egrisi kalmis oldugu yerden faiz indirimini tekrar
fiyatlamaya devam etti.

10 yillik devlet tahvilinde Subat 2019 seviyesi olan
14,30% bilesik seviyelerine inmemizin ekstra bir
katalizore ihtiyaci oldugunu dislinliyoruz.

Ticaret savaslarinin yeniden parlamasi ve jeopolitik
risklerimizle ilgili problemlerin tekrar giin yiiziine
¢lkmasi durumunda yukarida 16,10 % seviyesi
asagida ise ilk once 14,80% sonra ise 14,30 %
seviyelerini test edebiliriz.

2 yilhik benchmark devlet tahvilinde ise 15,20% ve
17,30 % seviyeleri 6n plana gitkmaktadir.
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Vadeli Islemler Hazine- 3 aylik bor¢lanma programi

FXU0301019

Direngler:
129800 130.000 130.100

Destek: 125.250 referans

Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TLlik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Eyliil i¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
15.09.2019 2.991 1.479 4471
25.09.2019 1.248 243 1.491
TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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