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i¢ Piyasalar
31.12.2019 Kapanis  Degisim % Fed: 2020 Aralik %36
BIST-100 114.425 -0,29
BIST-30 138.830 -0,22 FOMC tutanaklari 6ncesi vadeli islemlerde 16 Aralik 2020 125-150 bps olasiligi %36
DVZSP 6.3185 0,17 seviyesindedir.
EUR/USD 1.1234 0,31
ALTIN 1.521 0,47 ABD Merkez Bankasi(Fed), faizi %1,50-1,75 olarak birakmisti (Beklenti %1,50-1,75)
PETROL (BRENT) 65.78 128 ) ,50-1, ,50-1,
2020 Yili ortalama faiz beklentisi %1,6 (Onceki %1,9)

02.01.2020
USD/TL 2020 Yili issizlik orani beklentisi %3,5 (Onceki %3,7)
17:305,9499 5,9491 -
EUR/USD 2020 Yil PCE beklentisi %1,9 (Onceki %1,9).

1,1203
(20.10.21) Ihmli ekonomik biylimenin gelecek yil siirmesini bekliyor
%11.68 %11.78
BRENT 66,22 Fed, ¢cekirdek enflasyon beklentisini 2019 icin yiizde 1.8'den yiizde 1.6'ya ¢ekerken

Dis Piyasalar

31.12.2019 Kapanis Degisim % 2020 ve 2021 igin yiizde 2.0 olarak korudu.
DJIA 28.538 0,27
S&P 500 3.230 0,29 Powell: Fed federal fon faizini aralikta tutmak icin repo operasyonlarini ayarlamaya hazir,
NASDAQ 8.946 0,01 Bonolar disinda kisa vadeli menkul kiymet alimi uygun hale gelir ise, Fed harekete
DAX 13.249 - gececektir.
FTSE 100 7.542 -0,59
NIKKEI 23.656 - Enflasyon sirekli olarak hedefin altinda seyrediyor.
SHCOMP 3.050 0,33

Enflasyon baskilari zayif kalmaya devam ediyor...

Vadeli Piyasalar

02.01.2020 Degisim %
FDOW 0,27
FSP 0,30
US 10-Y 1,921

Bizi takip etmek igin

E

® 10.00 TR Aralik iSO imalat PMI &nc 49,5 frarastiate Brobabilites for 16 Am 2020 Fod Mostng

® 16.30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari bek w100 R -
220k

® 17.45 ABD Aralik imalat Sektdrii PMI bek
52.5 %60

® Yunanistan, Israil ve Giiney Kibris, Dogu
Akdeniz'den Avrupa'ya uzanacak bir
dogal gaz boru hattinin insaa edilmesi igin o
anlagsma imzalayacaklar

Probability

" Libya tezkeresi Mecliste 14:00 w07 7199 109128 125150

Target Rate (in bps)
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Gecen hafta 223k beklenen ABD haftalik issizlik 30 Aralik 2019 Pazartesi tarihli islemlerin takasi 2 Ocak Persembe 2020 tarihinde

basvurulari -13k ile 222k olarak gerceklesti ( -18k ile gergeklestirilecektir.
234k Subat’tan beri en buyik dists , 252 k 12 Aralik ,
203k : 7 ayin disigi , 253 bin 1 yilin yiiksegi: 2017 31 Arahk 2019 Sah tarihli iglemlerin takasi 3 Ocak Cuma 2020 tarihinde

Eyliil'den beri en yiiksek). gerceklegtirilecektir.

New Jobless Claims with 4-week moving average ASELS 2019 yilinda ihracatinda rekor artis olup ihracat %50 oraninda artarak 327 Milyon ABD
Dolar’'nin (zerinde gergeklesti. Eylll sonu itibariyle 9,8 Milyar ABD Dolari’ni asarak tarihi
zirveler seviyesinde olan siparis toplamina 2019 yilinin son 3 ayi iginde 700 Milyon ABD
Dolari seviyelerinde yeni siparis eklemeyi bagardi. Sirket yili kuvvetli nakit gostergeleri ve
net nakit pozisyonu ile kapatacak. Yilsonuna iliskin olarak paylastigi faiz, amortisman ve
vergi éncesi kar (FAVOK) marji éngoériisii %19-21 araliginda olup, Sirket biyiime hedefine
FAVOK karliigini koruyarak ulasacak (Basin Agiklamasi).
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ISMEN 31.12.2019 tarihinde is Yatirim Menkul Degerler A.S. paylari ile ilgili olarak 4,54-4,62
TL fiyat araligindan 520.000 TL toplam nominal tutarh satis islemi gerceklestirilmistir.

10/12/19
11/16/19
12/21/19

3/16/19
4/20/19
6/29/19

FROTO Ust Diizey Atamalar

ispanya'da Parlamento Baskani giiven oylamasi icin AKGUV.E, HUBVC.E ve IHGZT.E paylar 02/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren
parlamentoyu 4, 5, 7 Ocak'ta toplantiya cagiracak- 16/01/2020 tarihine (seans sonuna) kadar acgiga satisa ve kredili islemlere konu
Foreks edilemeyecektir.

TMSN 16.04.2018 tarihinde "8x8,10x10,12x12 Tekerlekli Tank Tasiyici, Konteyner Taslyici ve
Kurtarici Arag Projesi" ile ilgili olarak T.C. Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanligi'na
sundugu teklife iliskin degerlendirme ¢alismalar devam etmektedir. Teklifimizin gegerlilik
tarihinin 30.06.2020 tarihine uzatilmasina iligkin T.C. Cumhurbagkanhgi Savunma Sanayii
Bagkanligl yazisi tarafimiza ulagsmistir

Trump, "Cin ile faz bir anlasmasini 15 Ocak'ta
imzalayacagim. imza toreni Beyaz Saray'da yapilacak.
Sonrasinda faz iki gériigsmeleri igin Cin'e gidecegim"

Avrupa'da 2019'un en iyi performans gosteren borsalari

Yunanistan, Rusya ve italya oldu-BHT ) . . . . .
EKGYO Istanbul Tuzla Igmeler Arsa Satisi Karsihgl Gelir Paylagimi Isi (Tual Arti) tasfiye

Double-Top Satisfied edilmistir.

Dollar gauge extends losses as funds trim long positions

ul rspot 1. Oturumu yapilan istanbul Basaksehir ikitelli 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi
ihalesinin Pazarlik- Agik Artirma bolimUni iceren 2. oturumu 06.01.2020 Pazartesi gini
saat: 14:30' da yapilacaktir.

Pazar Grubu Degisiklikleri
VESTL, DERIM, DITAS, GSDDE, PRZMA, HUBVC, AVISA, EGGUB, GLYHO, DOGUB, DOKTA,
IHGZT

THYAO vyere indirilen ve teslimatlari yapilamayan Boeing 737 Max ugaklariyla ilgili maruz
kaldigi kayiplarinin belli bir kisminin Boeing tarafindan tazmin edilmesi konusunda Boeing ile
anlasti.

Source: Bloomberg

Ekonomi Haberleri

®  Kasim final dis ticaret dengesi, beklentiler seviyesinde gelerek 2,23 mlyr $ agik verdi; yillik 1,5 mlyr $ ve aylik 0,4 mlyr $ artis. Kasim ayinda ihracat
yillik bazda degismeyerek 15,5 mlyr $ gerceklesti. ithalat yillik %9,7 artarak 17,7 mlyr $ oldu. ihracatin ithalati karsilama oran1 %87,4’e azaldi (2018
Kasim %95,8).

®  Sifir konutlarda faiz oranlarinin yiizde 0,79'a kadar gerileyecek olmasi ve ekonomik gostergelerdeki iyilesmeyle konutta 1,5 milyon adet satisla
rekor kirllmasi bekleniyor- NTV

®  Ocak ayinda alkollii igki ve sigara vergileri, 2019 yilinin temmuz-aralik donemindeki yurtigi liretici fiyat endeksi degisimi oraninda giincellenecekti.
Ancak Cumhurbagkani imzasiyla RG'de yayimlanan kararla, alkollii igki ve sigara, 2020 yili ilk alti ayi igin glincelleme hiikmiinden muaf tutuldu

® iTO: 2019 Aralik ayinda istanbul’da; perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan istanbul Ucretliler Geginme indeksi bir dnceki aya gére % 1,07,
toptan fiyat hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlari indeksi ise % 1,40 oraninda artti

®  Cin, bankalarin zorunlu karsilik oranini 6 Ocak'tan itibaren gegerli olmak tizere 50 baz puan indirdi. Sisteme 800 milyar yuan (114.91 milyar dolar)
civarinda likidite saglanacak.

®  Doviz lizerinden yapilacagi beyan edilen ihracatin karsiliginda farkl bir déviz cinsi veya Tiirk parasi lizerinden yapilacagi beyan edilen dig satimin
karsiiginda doviz getirilmesi miimkiin olacak.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii -0,29% azahs ile 114.425 puandan tamamladi. islem hacmi 9,0 mir TL.

DESTEK 113.166 113.062 112.177 gap, 111.637-111.274 110.017 109.687 ; 109.315*w-w 108.777 108.218 gap
DIRENC 115312 M-M: 115.465- 115.840 ; 119.114- 120.893- 121.531-

UsD$: 19.376 19.872; 20.056 20.291 X TRY: 115.305 (cahsti) ; 118.252 119.347 120.746

113.683 Gap.. 10 MAV : 113.487 satis baskisinin devaminda 6n plana ¢ikabilir...

BISTIOO 115.312 Sonrasi Kar Satislar...

XU100 (115,312.0, 114,418.6, 114,425.0), Parabolic SAR (113,107.7), Parabolic SAR (113,107.7)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ASELS 20.94 20.48 gap 21.2221.8321.922.04
THYAO 14.46 14.32 gap 14.6 14.66 14.69
KCHOL 20.32 20.22 20.7 21.14

VAKBN 5.51 5.49 5.455.44 5.54 5.69 5.72 5.82
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yilizde 14’ten yizde
12'ye indirilmesine karar vermistir (bek -150).
Glncel tahminler yilsonu itibariyla enflasyonun
Ekim Enflasyon Raporu’nda verilen éngorilerin alt
sinirina (%11.2) yakin gergeklesebilecegine isaret
etmektedir.

Kasim ayinda TUFE aylik % 0,38 (bekl %+0,8) artti ve
yillik artis % 10,56 oldu. (bekl +%11);

UFE vyine siirpriz yapti. UFE aylik % 0,08 azalirken,
yillik artist % % 4,26’ya ylikseldi (6nc %1,7).

Cekirdek enflasyon aylik %0,51 artarken, yillik artigi
% 9,25’e yiikseldi (bekl: %8,9; 6nc %6,67);

PPK Toplantilari

16 Ocak 2020 19 Subat 2020

22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020
Enflasyon Raporu

30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

=12 Ay Sonrasi ===24 Ay Sonras|
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M‘ TURKIYE CUMHURIYET Son gdzlem: Ekim 2019
B MeRKEZ BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0301219

139.500 direnci ¢alisti -138.800

139.500-140.575 , 144.000-146.500 direngler

USDTRL 5.9591 direncine ikinci kez yonelen kurda
5,9611 sonrasi 10 glinliik ortalama galigiyor.

5.9805, 6.0137 direng seviyeleridir

Destek: 5.9186 5.9064 5.9006 5.8920

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik ig borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TLsinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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