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Sok Marketler AL
Kapanis (TRL) 24,48  Hedef fiyat (TRL) 33,00
Piyasa degeri (TRL / US$ mn) 14.524 /1782 12 aylik getiri / gorece getiri (%) 87/-33
Endeks BIST-50  Pazar Yildiz
(TRL mn) 3G21 3G22 yly A Konsensiis Gergek / Kons.
Net satislar 7.212 17.098 %137 16.299 %5
FAVOK 646 1.308 %103 1.320 %-1
FAVOK marji %9,0 %7,6 -140 bp %8,1 -50 bp
Net Kar 119 1.195 %908 442 %170

3C22 Bilango Degerlendirmesi

Gegen yilin 10 kati kar - Sok Marketler 2022'nin tgtincti geyreginde 1,2 milyar TL net kar agikladi. Konsensts beklentisi 442 milyon TL
iken, sirket gegen yilin ayni déneminde 119 milyon TL kar elde etmisti. Ancak 618 milyon TL'lik vergi geliri hari¢ baktigimizda net kar 423
milyon TL civarinda, tahminlere paralel olacakti. Satislar beklentilere yakin gerceklesirken FAVOK marji konsensiisiin altinda kaldi.

Satiglar 2,4 kat biiyiidii - Sok Marketler'in cirosu yilin Gglinii geyreginde beklentilere paralel biiytiyerek 17,1 milyar TL'ye ulasti. Sirket bu
ceyrek 283 yeni magaza acarken toplam magaza ag bir 6nceki yila gére %13 biyidu. Boylece, Sok yilin ilk dokuz ayinda toplam 894 yeni
madaza agti. Magaza basina satislar gegen yila gére %110, gegen geyrede gore %25 artti. Enflasyon blylimeye katki saglamaya devam
etti. Benzer magaza satislari gegen yila gore %114 biyirken musteri trafigi %8, sepet biyuklugi %98 artti. Yonetim 2022 yilinda %100 ciro
biyimesi hedefini korudu. Yilin ilk dokuz ayinda yillik ciro bliylimesi %99 seviyesinde gergeklesti.

Karlihik zayifladi - Sirketin brit kar marji gegen yila gére 60 baz puan artigla %23,9'a yikseldi. Buna karsin, dzellikle pazarlama
giderlerindeki artis ile faaliyet giderlerinin satiglara orani gegen yila gore 70 baz puan ylkseldi. Enerji ve lojistilk giderleri karliiga 210 baz
puan olumsuz etkide bulundu. Bunun sonucunda sirketin FAVOK marji gegen yila gre 140 baz puan azalarak %7,6'ya indi. Magaza basina
FAVOK gegen yilin %80 iizerinde iken, personel bagina FAVOK %76 yiikseldi. Yonetim 2022 yili igin %8,0 FAVOK marji éngériistinii
korudu. Ilk dokuz ayda FAVOK marji %8,1 seviyesinde.

Degerleme - Hisse yil boyunca gésterdigi gi¢li net kar artisiyla birlikte son bir yilda %87 ylkseldi ancak BIST-100 endeksine gorece %33
daha zayif bir performans gésterdi. 2023 tahminlerimize gére 8,6 F/K, 2,3 FD/FAVOK ve 0,19 FD/Satis carpanlarindan islem géren Sok
Marketler i¢cin 33,00 TL hedef degeri ile AL dnerisinde bulunuyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sdzlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikl sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



