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Sok Marketler AL
Kapanis (TRL) 12,30 Hedef fiyat(TRL) 17,50
Piyasa degeri (TRL / US$ mn) 7.5271889 12 aylik getiri / gbrece getiri (%) -2/-26
Endeks BIST-50  Pazar Yildiz
(TRL mn) 2G20 2G21 yly A Konsensiis Gergek / Kons.
Net satislar 5.225 6.839 %31 6.635 %3
FAVOK 487 653 %34 619 %5
FAVOK marji %9,3 %9,5 20 bp %9,3 20 bp
Net Kar 50 112 %122 84 %33

2C21 Bilango Degerlendirmesi

Net kar ikiye katladi - Sok Marketler 2021'in ikinci geyreginde 112 milyon TL net kar agikladi. Konsensis beklentisi 84 milyon TL kar iken,
sirket gecen yilin ayni déneminde 50 milyon TL kar elde etmisti. 6 aylik ddnemde sirketin net kari bir dnceki yilin ayni ddnemine gére %251
yukseldi.

Satislar %31 biiyiidii - Sok Marketler'in cirosu yilin ikinci geyreginde beklentilerin %3 tizerinde biylyerek 6,84 milyar TL'ye ulasti. Sirket
bu ceyrek 309 yeni magaza agarken toplam magaza agi bir dnceki yila gére %14 blyldi. Magaza basina diisen satislar gegen yila
gore %15, gegen geyrede gore %4 artti. Benzer magaza satislari artan miisteri trafigi ve tilketim sayesinde %17 buyudd. Yonetim 2021 yili
ciro biytime hedefini %25 civarindan %28 civarina ykseltti. ilk 6 ayda yillik biyiime %33 olarak gergeklesti.

Karllik yiikseldi - Sirketin briit kar marji gegen yila gore 10 baz puan azalarak %23,1’e geriledi. Buna karsin, 6zellikle genel yonetim
giderlerindeki iyilesme ile faaliyet giderlerinin satislara orani gegen yila gére 70 baz puan azaldi. Bunun sonucunda sirketin FAVOK marji
20 baz puan iyileserek %9,5'e yiikseldi (beklenti: %9,3). Magaza basina FAVOK gegen yila gore %18 bilyiidii. Personel basina FAVOK %17
ylikseldi. Yonetim 2021 yili igin %9,5 civari FAVOK marji ngériiyor. ilk 6 aylik FAVOK marji %9,5 seviyesinde.

Borgluluk orani iyilesti - Sirketin net borcu bir 6nceki ¢eyrege gore 183 milyon TL artarak 1,45 milyar TL'ye cikti. 2G21 itibariyla, sirketin
finansal borcu sadece 11 milyon TL diizeyinde. Toplam net borcun FAVOK'e orani gegen geyrek 0,6 seviyesinde iken bu geyrek 0,5
seviyesine indi (iyilesti).

Degerleme - Gegen yilin guglu finansal performansina ve bu yil ile ilgili kar beklentilerine ragmen hisse son bir yilda %2 disti ve BIST-100
endeksine gdrece %26 daha zayif bir performans gosterdi. 2021 tahminlerimize gére 3,4 FD/FAVOK ve 0,32 FD/Satis garpanlarindan islem
goren Sok Marketler icin 17,50 TL hedef degeri ile AL 6nerisinde bulunuyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanli§i hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sdzlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



