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Model Portfoy
Fiyat Hedef Yukan PD Hacim FIK Sektore ozgli garpan  Gorece Perf.

Hisse Sirket Oneri TRL TRL Potans. US$mn US$Smn  2023T  2024T  2023T  2024T 1-ay 3-ay
En Cok Begenilen Hisseler

AKBNK Akbank AL 28.5 43.0 51% 5,500 168 2.38 2.07 0.74 0.58 -3% 0%
YKBNK Yap! Kredi AL 15.9 24.0 51% 4,990 208 2.72 2.21 0.82 0.63 2% -14%
AEFES Anadolu Efes AL 99.7 130.0 30% 2,188 13 11.0 9.7 4.7 3.3 -1% %
BIMAS BiM AL 268.0 350.0 31% 6,031 60 17.1 11.5 9.0 6.0 12% 14%
CCOLA Coca-Cola igecek AL 373.5 470.0 26% 3,521 10 12.8 8.9 6.0 3.8 1% 2%
FROTO Ford Otosan AL 847.0 1,200.0 42% 11,016 61 13.3 9.1 11.0 7.6 1% -16%
MAVI Mavi Giyim AL 109.5 GG GG 806 11 10.9 8.8 4.9 3.3 1% 16%
MGROS  Migros AL 366.2 450.0 23% 2,457 23 16.1 11.2 6.3 3.6 7% 27%
PGSUS Pegasus AL 758.4  1,150.0 52% 2,875 67 4.7 4.3 4.6 4.2 -18% %
TAVHL TAV Havalimanlari AL 107.4 170.0 58% 1,446 30 11.9 9.1 8.2 6.3 17% -14%
TCELL Turkcell AL 54.1 GG GG 4,407 97 11.3 8.5 4.5 3.3 2% 10%
THYAO Turk Hava Yollari AL 218.1 300.0 38% 11,155 364 5.0 5.2 4.4 4.1 -15% -13%
TOASO Tofas AL 282.0 360.0 28% 5,226 60 11.2 9.2 7.9 5.9 -1% -11%

* Bankalar igin PD/DD, digerleri igin FD/VAFOK; 18 Eyliil 2023 kapanis fiyatlar ile
GG: Gdzden Gegiriliyor
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Isbank Hissesini Model Portfoyiimiizden Gikariyoruz

Model portfoylimiiz yilbasindan bu yana %72 yikseldi. Bu donemde BIST100 %42, BIST30 %40 yikseldi.

Bu rapor ile isbank hissesini en begendigimiz hisseler listesinden ¢ikariyoruz.

Isbank hisseleri itirak portféyiintin ayriimasi haberiyle kisa stirede %30 ylkseldi ve bizim hedef degerimize ulagti. Revize ettigimiz hedef deger
de sinirli bir yUkselis potansiyeli iceriyor. Bu agsamada hisse icin dnerimizi ALdan NOTR’e revize ediyoruz.

ICBC Yatinim | Eylul 2023 3



ICBC @ Arastirma| Eyliil 2023

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan tebli§ gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile misteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasgilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir..
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