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Model Portfoy
Fiyat Hedef Yukan PD  Hacim FIK Sektor ¢arpani * Gorece Perf.

Hisse Sirket Oneri TRL TRL Potans. US$mn US$mn  2022T  2023T  2022T  2023T 1-ay 3-ay
En Cok Begenilen Hisseler

AEFES Anadolu Efes AL 68.90 80.00 16% 2,186 12.3 13.0 9.3 5.5 4.2 2% -6%
AKBNK Akbank AL 19.92 GG - 5,550 181.8 24 2.6 0.83 0.68 5% 1%
ARCLK Arcelik AL 108.00 GG - 3,910 284 30.3 15.9 8.6 5.2 4% -10%
CCOLA Coca-Cola icecek AL 209.50  320.00 53% 2,855 8.1 13.2 8.3 6.3 3.8 -4% -12%
FROTO Ford Otosan AL 493.70  590.00 20% 9,282 75.8 12.4 10.1 11.4 8.7 -1% -11%
TAVHL TAV Havalimanlari AL 9460  140.00 48% 1,841 43.3 18.5 15.6 11.3 8.8 -3% -13%
TCELL Turkeell AL 37.40 58.00 55% 4,408 132.8 11.8 1.7 4.9 3.3 -4% 8%
THYAO Tirk Hava Yollari GG 145.00 GG - 10,721 433.2 4.1 4.6 3.9 3.9 13% 22%
TOASO Tofas AL 154.60  240.00 5% 4,141 68.9 10.4 8.3 7.1 5.1 2% -8%

* Bankalar igin PD/DD, digerleri igin FD/VAFOK; 26 Aralik 2022 kapans fiyatlari ile
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Turkcell Hissesini Model Portfoyumuze Ekliyoruz

Turkcell hissesi, ciro blyumesinin enflasyon oraninin gerisinde kalmasi nedeniyle son bir yilda BIST100 endeksine gore yuzde 32 daha disuk
bir performans gosterdl Turkcell bir yil iginde dort kez fiyat ayarlamasi yapsa da sozlesmelerin uzun olmasi nedeniyle zamlarin etkisi gecikmeli
olarak gorUlecektir. Sirketin musteri basgina gelir buyumesmln 2023 yilinda kademeli olarak TUFE'ye yakinsamasini bekllyoruz Yavaglayan
ekonomik buyime ortaminda telekom sektoriniin gorece daha direncli bir performans gosterecegini tahmin ediyoruz. Turkcell igin tahminlerimizi
gozden gegirdik ve bunun sonucunda hisse igin hedef fiyatimizi 58 TL'ye revize ettik. Turkcell hissesi igin 2023 yili tahminlerimize gore 3,3x
FD/FAVOK ve 7,7x FIK ¢arpanlarinin cazip oldugunu dustnuyoruz. Ayrica, Global Tower'in potansiyel halka arzinin hisse senedi igin ququ
olabilecegini dugunuyoruz Bu nedenle, TCELL hissesini en begendigimiz hisseler arasina ekliyoruz.

Akbank, Argelik ve Tiirk Hava Yollari i¢in oneri ve hedef degerlerimizi gozden gegiriyoruz. Ancak kisa vadede hisselerin gorece guglu
performanslarinin devam etmesini bekliyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan tebli§ gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile misteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasgilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir..
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