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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DE_ GERLER ANONIM SIRKET |
30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOL iDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (1T))

Sinirli Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecrremis Gecmis
Cari donem  Onceki dénen
Dipnotlar  30Eylal 201§ 31 Aralik 2017
Varliklar
Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerle 3 390.7¢6.402 414.696.59
Finansal yatirimle 5 13.261.33 31.549.38
Ticari alacakla 4 59516.42: 67.840.36
- Niskili taraflardan ticari alacaklar 14 71.54( 80.58¢
- Nligkili olmayan taraflardan ticari alacakle 59444 .88. 67.759.77
Diger alacakle 6 13.01¢ 91.98:
- Nliskili taraflardan diger alacakla - -
- Nligkili olmayan taraflardan djer alacakla 13.01¢ 91.98:
Pein 6denmg giderler 6 236.24: 8.81(
Cari donem vergisiyle ilgili varlikl 6 85.73 35.24.
Toplam dénen varliklar 463.£99.15° 514.222.37
Duran varliklar
Finansal yatirimle 5 159.71. 159.71:
Diger alacakle 6 1.364.99 1.193.76!
- Nliskili taraflardan diger alacakla - -
- Nligkili olmayan taraflardan dier alacakla 1.364.99 1.193.76!
Maddi duran varlikle 7 909.36¢ 1.140.59
Maddi olmayan duran varlikl 7 258.26¢ 286.30t¢
Ertelenmg vergi varlg 13 611.96- 545.94:
Toplam duran varliklar 3.3(4.30¢ 3.326.30:
Toplam varliklar 467203.46t 517.548.68

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tabloldaamamlayici par¢asini gtururlar.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DE_ GERLER ANONIM SIRKET |
30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET KONSOL iDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (1))

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecmi
Cari donem  Onceki dénem

Dipnotlar 30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Kaynaklar

Kisa vadeli yakumlalukler

Kisa vadeli bor¢lanmal 10 1.705.15. -
Ticari borcla 4 342915.23: 416.579.45
- Nliskili taraflara ticari borclar - -
- Nligkili olmayan taraflara ticari borgla 342915.23: 416.579.45
Calisanlara sglanan faydalar kapsaminda bor 6 750.72 513.54¢
Kisa vadeli kagiliklar 1.173.44 1.893.85;
- Calisanlara s&lanan faydalara ilgkin karsiliklar 11 1.095.11 1.863.55:
- Diger kisa vadeli katliklar (bor¢ katiliklar) 8 78.33: 30.29¢
Cari donem vergisiyle ilgili borcl; 6 2.850.54 1.296.171
Doénem kari vergi yukimlugu 13 1.529.37 1.720.52
Toplam kisa vadeli yakamlalikler 350924.48: 422.003.55
Uzun vadeli yakumlulakler
Uzun vadeli kagiliklar 1.141.99C 974.91°
- Calisanlara salanan faydalara ilskin karsiliklar 11 1.141.99( 974.91°
Toplam uzun vadeli yukamlltkler 1.141.99( 974.91°
Ana Ortakl ga Ait Ozkaynaklar
Odenmj sermay 12 76.000.00 76.000.00
Sermaye dizeltmesi farkl 12 31.27¢ 31.27¢
Finansal varliklar deer arts/azalg font 12 (89.812 (27.320
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimaya
birikmis diger kapsaml gelirler veygiderlel
- Emeklilik planlarina ilgkin aktteryal kayi (160.381 (160.381
Kardan ayrilan kisitlanmyedekle 2.143.65! 1.302.18:
Gecmi yillar karlar 16.087.67 625.94¢
Net donem ka 21.124.581 16.798.50
Toplam 6zkaynaklar 115.136.994 94.570.21
Toplam kaynaklar 467.203.466 517.548.685

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tabloldaamamlayici par¢asini gtururlar.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i

30 EYLUL 2018 TARiHiNQE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL iDE
KAR VEYA ZARAR VE D IGER KAPSAMLI GEL IR TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (1T))

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmems Gecmems Gecmems Gecmems
1 Ocak - 1 Temmuz - 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Dipnotlar 2018 2018 2017 2017
Kar veya zarar kismi
Satglar 15 116.344.42 43.382.69 94.179.28 4.803.68
Hizmet gelirler 15 30.114.82 474411 16.886.19 5.797.48
Satglarin maliyeti -) 15 (115.476.367  (42.930.72¢ (93.927.90¢  (4.790.68C
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 30.982.876 5.196.084 17.137.566 5.810.482
Esasfaaliyetlerden faiz gelirle 11.391.00 4.291.63 12.342.44 5.177.38
Brit kar / zarar 42.373.877 9.487.714 29.480.009 10.987.868
Genel yonetim giderler-) 15 (24.396.34: (9.672.362 (16.127.29¢  (5.690.563
Esas faaliyetlerdediger gelirlel 3.03: 14C 54.54¢ 83
Esas faaliyetlerden gr giderler -) (334.053 (112.400 (1.216.441 (174.900
Esas faaliyet kari / zarari 17.646.513 (296.908) 12.190.821 5.122.488
Finansman gelirle 10.909.26 7.699.47 741.30¢ 179.05¢
Finansman giderler-) (1.18¢.247) (600.379) (669.150 (443.215
Sirdurilen faaliyetler vergi éncesi kari 27.366.533 6.802.190 12.262.980 4.858.329
Sdrdurulen faaliyetler vergi geliri/ (gideri) (6.241.952)  (1.930.625) (2.647.138) (1.073.827)
Donem vergi (gideri) / geli 13 (6.150.647 (2.025.202 (2.744.13¢  (1.012.601
Ertelenmg vergi (gideri) / gelir 13 (91.305) 94577 97.00: (61.226
Sirdirdlen faaliyetler dénem kari 21.124.581 4.871.565 9.615.842 3.784.502
Durdurulan faaliyetler dénem kari / (zarari) - - - -
DOnem kari / (zarari) 21.124.581 4.871.565 9.615.842 3.784.502
Diger kapsamli gelir kismi
Diger kapsamli gelirle - - - -
Finansal varliklar dger arts fonundaki dgisim (80.118 (82.482 (11.486 5.29¢
Diger kapsamli gelir kalemlerine gkin vergi
gelir / (gideri 17.62¢ 18.14¢ 2.29i (2.059
Vergi sonrasi dier kapsamli gelir/ (gider) (62.492) (64.336) (9.189) 4.235
Toplam kapsamli gelir 21.062.089 4.807.229 9.606.653 3.788.737

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tabloldaamamlayici par¢asini gtururlar.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DE  GERLER ANONIM SIRKET | ) ]
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL IDE OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (1T))

Finansal Emeklilik Kardan
Sermaye varliklar planlarina ayrilan
Odenmis dizeltme deger artis, iliskin aktieryal kisitlanmis  Gecmis yillar ~ Net donem

Notlar sermaye  farklari azalis fonu kayip yedekler karlari kari  Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 toplam kapsaml gelir 12 25.000.000 219 497 (451.754) 1.033.339 6.888.206 5.006.586 5087153
Ddnem kar - - - - - - 9.615.84: 9.615.842
Satilmaya hazir finansal varliklarin geteauygun dgerindeki dgisim - - (9.189 - - - - (9.189)
Toplam Kapsamli Gelir (9.189) 9.615.842 9.606.653
Gecmi yillar karlarina aktarilan tutarl - - - - - 4.737.74, (4.737.742 -
Yedeklere aktarilan tutarl - - - - 268.84« - (268.844 -
30 Eylul 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.@0 31.279 (8.692) (451.754) 1.302.183 11.625.948 613842 47.114.806
1 Ocak 2018 toplam kapsamli gelir 12 76.000.000 3719 (27.320) (160.381) 1.302.183 625.948 16.798.504 94.570.213
Muhasebe politikalarindaki désikliklere iliskin diizeltmele 2.3.1 - - - - - (495.308 - (495.308)
Ddnem kar - - - - - - 21.124581 21.124.581
Aktiiaryel kazan/ (kayip) - - - - - - - -
Satilmaya hazir finansal varlarin ger¢ge uygun dgerindekidegisim - - (62.492 - - - - (62.492)
Toplam Kapsaml Gelir 76.000.000 31.279 (89.812) (160.381) 1.302.183 .6480  37.923.085 115.136.994
Gecmi yillar karlarina aktarilan tutarl - - - - - 15.957.03 (15.957.031 -
Yedeklere aktarilan tutarl - - - - 841.47: - (841.473 -
30 Eylul 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 76.000.00 31.279 (89.812) (160.381) 2.143.656 16.087.6711.122.581 115.136.994

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tabloléaamamlayici parcasini glururlar.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL iDE
NAKIT AKI S TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (1))

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmemi Gecmemi
1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnotlar 30 Eylil 2018 30 Eylul 2017

A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 82.812.180 (12.289.600)
Donem kari 21.124.581 9.615.842
Dénem net kari mutabakati ile ilgili dizeltmeler (3.712.243) (9.224.310)
Amortismatr gideri 7 430.89( 111.80°
itfa paylar 7 33.96° 4.78(
Kullaniimamg izin tazminati kagli gi 195.20¢ (868.119
Kidem tazminati yakimlugil kagih g 442.02. 553.37°
Esas faaliyet @i finansal gelirler (kur farki geliri hari (11.391.001 (12.342.44:¢
Esas faaliyet @i finansal giderle 334.05: 669.15(
Ertelenms vergi gideri/(geliri - (97.001
Tilrev araclarla ilgili diizeltmel 91.97: -
Dénem vergi gide 13 6.150.64 2.744.13
isletme sermayesinde gercekjen desisimler 58.799.975 (23.435.394)
Finansal yatirimlar (Ger@e uygun dger farki kar/zarara

yansitilan finansal varlikls 18.288.05 3.463.36!
Mliskili taraflardan ticari alacaklardaki gigim 9.04¢ 33.51°
Diger ticari alacaklardaki gigsim 8.372..364 (33.631.197
Musteri varliklarindaki dgisim 109.315.25 (107.091.57:
Diger donen varliklardaki ggsim - -
Diger alacaklardaki dgsim (370.199 (643.623
Ticari borclardaki dgisim (73.721.69¢ 114.575.36
Diger borc¢ ve kamnlhklardaki degisim (2.715.195 (36.088
Odenen kidem tazminatl 11 (274.949 (72.873
Odenen izin tazminatle 11 (102.699 (32.293
Bloke tutardaki dgisim 3 - -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akslari 6.599.867 10.754.263
Alinan temettile - -
Odenen faive komisyonla (125.934 143.35¢
Alinan faiz 11.347.07 12.342.44
Odenen vergile 13 (4.621.27C (1.731.538
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (205.598) (253.226)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan

kaynaklana nakit cikslar (205.598 (253.226
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akslari 1.705.151 11.990.305
Finansal bor¢lardaki gigsim 1.705.15 11.990.30

Bor¢ ddemelerine gkin nakit cikslari - -
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis

(A+B+C) 84.311.733 (552.521)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit

benzerleri lzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis

(A+B+C+D) 84.311.733 (552.521)
E. Donem bai nakit ve nakit benzerleri 3 24.580.409 10.383.163
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 108.892.142 9.830.642

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tabloldaamamlayici par¢asini glururlar.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL iDE
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (1T))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Onceki ticaret unvani Tekstil Yatirm Menkul geler AnonimSirketi olan ICBC Turkey Yatirim
Menkul Deserler AnonimSirketi (“Sirket”) 5 Aralik 1996 tarihinde kurulmuolup, 10 Ocak 1997
tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK”) Faaliyetki Belgelerini alarak faaliyetine amistir.

Sirket Yonetim Kurulu’'nun 31 Mayis 2016 tarih ve 58lLmarall karariyl&girket’in ticaret unvani
“ICBC Turkey Yatirrm Menkul Dgerler AnonimSirketi” olarak 9 Haziran 2016 tarihli Ticaret Siclil
Gazetesi'nde yayimlanarakstirilmi stir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-37.1 sayvatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlereliskin Esaslar Hakkinda Telli ve 111-39.1 sayili Yatinm Kurulglarinin Kuruly ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebliuyarinca, yetki belgelerinin yenilenmesingkin olarak Sermaye
Piyasasi Kuruluna kauru yapms olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarfaadyet
izinlerinin yenilenmesi kapsaminda 1 Ocak 2016htaden itibaren “Geni Yetkili Araci Kurum”
olarak yetkilendirilmgtir.

Izin verilen yatirim hizmet ve faaliyet izinlejagidaki gibidir:

- Islem Aracilgl Faaliyeti

Portfoy Aracifil Faaliyeti

- Yatirim Dargmanlgl Faaliyeti

- Halka Arza Aracilik Faaliyeti

Sinirll Saklama Hizmetinde bulunulabilgideususunda izin verilrgiir.

Sirket’in hisselerinin %99.99'una ICBC Turkey Bank$A sahiptir. ICBC Turkey Bank A&.in ana
ortagl Industrial and Commercial Bank of China LimitétC8C”)'dir. Sirket'in merkez adresi Maslak
Mahallesi Dereboyu/2 Caddesi No:13 34398 Sarigeanbul’dur. 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla
Sirket’in personel sayisi 96'dir (31 Aralik 2017:)92

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla ve bu tarihte sagr@n ara hesap dénemine ait hazirlanan finandalaab
Sirket’'in YOonetim Kurulu tarafindan 24 Ekim 2018 itainde onaylanngtir. Mevzuat gergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin ve duzenleyici kururatin finansal tablolarl ggstirme yetkisi
bulunmaktadir.

Bagl ortakli ga iliskin bilgiler

30 Eylul 2018 itibanylairket'in bagli ortakligi ICBC Turkey Portféy Yonetimi Anonir§irketi (eski
unvaniyla “Tekstil Portfoy Yonetimi Anonirfiirketi”) olup, ICBC Portféy 21 Nisan 2015 tarihinde
kurulmwtur. Sirket ve konsolidasyona dahil edilen gha Ortakhgl birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL iDE
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (1T))

Finansal tablolarin sunumuna ilskin esaslar
Sunuma ilskin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulmn@iSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’luri8aye Piyasasinda Finansal Raporlanifiykin
Esaslar Tebfi” (“Tebli g") hikimleri uyarinca Kamu Gd6zetimi Muhasebe ve &gn Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlge konulmy olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS)
uygun olarak hazirlangtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari Turkiye dfisal Raporlama
Standartlari ile bunlara ¢kin ek ve yorumlardan ogmaktadir.ilisikteki finansal tablolaSirket'in
gecerli ve raporlama para birimi olan TL cinsindsmnulmy olup, tim finansal bilgiler aksi
belirtiimedikce TL olarak gdsterilmektedir.

Grup’un 30 Eylul 2018 tarihinde sona eren dokulzkagra hesap déneminesitin 6zet konsolide
finansal tablolari, TMS 34 “Ara Donem Finansal Rdg@ma” uyarinca hazirlangtir. Ara dénem 6zet
konsolide finansal tablolar yillik konsolide finahgablolarda yer almasi gereken tim bilgileri ve
aciklamalari icermez ve Grup’un 31 Aralik 2017 hairiibariyla hazirlanan yillik konsolide finansal
tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

Finansal tablolarin hazirlans sekli

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolari SPK’'nin 13 Ha 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan II-14.1 nolu teptikiimlerine uygun olarak hazirlarytm.

Netlgtirme/mahsup

Finansal varlik ve yuktmlalukler gerekli kanuni halknasi s6z konusu varlik ve yukamlalikleri net
olarak dgerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eldelradsi ile yukumltlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etfii durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siireklili gi
Grup, konsolide finansal tablolariglétmenin sureklili ilkesine gére hazirlangiir.
Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari faaliyette bdlusu temel ekonomik ¢cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Grup’un gecerli para birimi olan ve finansal taligin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL")
cinsinden ifade edilngiir.

Muhasebe politikalarinda dégisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaklzaan muhasebe politikasiglgiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nigayet varsa gegihiUkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dooilkrak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gediikmiinin yer almagh degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bal yapilan 6nemli dgsiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari gemgnik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolarigemdiizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler

Grup 2017 yili igcin TFRS 9 kapsamindaki finansadctar icin kagilastirmali bilgileri yeniden
dizenlememsi olup standardin ilk uygulamasinaskiin toplam etki énemsiz olgw icin cari
dénemde kar veya zarar tablosunda gostettilmi
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DE GERLER ANONIM SIRKET i

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOL iDE
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (1T))

Finansal tablolarin sunumuna igkin esaslar(devami)
Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler (devami)
Uygulanan muhasebe standartlari

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yukiumlulikie muhasebelgiriimesine ve dlgimine ikin
hiakimleri dizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2@t#inden itibaren TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelgiirme ve Olgme standardinin yerini ajtm.

Grup 2017 yili icin TFRS 9 kapsamindaki finansactar icin kagilastirmal bilgileri yeniden
duzenlememsiolup standardin ilk uygulamasinghkiin toplam etki @agida sunulmstur.

TFRS 9'u uygulamanin
acihs bakiyeleri Gzerindeki
etkisi (TL)

Gecmis Y1l Karlari/Zararlar
TFRS 9'a gore beklenen kredi zararlarinin muhasgiirdimesi 635.01(
Vergi etkis (139.702
1 Ocak 2018 itibariyla etki 495.30¢

Grup 2017 yili icin TFRS 9 kapsamindaki finansahctar icin kagilastirmali bilgileri yeniden
dizenlemensiolup standardin ilk uygulamasingkin toplam etki 6nemsiz oldw icin cari ddnemde
konsolide kar veya zarar tablosunda gdstestimiOnemli yeni muhasebe politikalarinin detayhze
onceki muhasebe politikalarindakigigkliklerin etkisi ve nitelgi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yukimluliklerin Sniflandirmasi ve Olguimii

TFRS 9, finansal yukumlaluklerin siniflandinimag olgimu icin TMS 39'daki mevcut hukumleri
blyik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar witigacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar icin 6nceki TS siniflama kategorileri kaldirilgtir.

TFRS 9'un uygulanmasinifirket'in finansal borglari ve tirev finansal araclée ilgili muhasebe
politikalari Gzerinde 6nemli bir etkisi olmagtr. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilsnave
OlcUmi Uzerindeki etkisi issagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finahsablolara alinmasi sirasinda; itfa edgmaliyeti
Uzerinden olgllen; gerge uygun dger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgulen —
borclanma araclari; GUD farki @ir kapsamli gelire yansitilarak élgtlen — 6zkayaedclari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak olctlen akasiniflandiriir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varhklarin siniflandiriimasi, genellikle, finansaarliklarin yonetimi icin gletmenin kullanddi is
modeli ve finansal vagiin s6zlameye bgl nakit akslarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, gagidaki her ikisartin birden sglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olculen olarak siniflandirimamasi durumunda iddreis maliyeti Gzerinden 6lcultr:

e Finansal varfiin sézlemeye b&l nakit akslarinin tahsil edilmesini amaclayan bir inodeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varfia iliskin sozlame sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara vepara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceréiitrakislarina yol agmasi.

Bir borclanma araci, sagidaki her iki sartin birden sglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak ol¢ilen olarak siniflanmamasi durunau@UD farki dger kapsamli gelire yansitilarak
olcaldr:
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» Finansal varfiin sozlgmeye bgl nakit akglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan birinodeli kapsaminda elde tutulmasi ve

» Finansal varfia iliskin sozleme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara vepara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdttrakiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclariapulgn yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gerge uygun dgerindeki sonraki d&sikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi

konusunda geri donilemeyecek bir tercihte bulunlidaBu tercihin secimi her bir yatirnrm bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilngi maliyeti Gzerinden yada GUD farkigdir kapsamli gelire yansitilarak
Olcilmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar eeyarara yansitilarak él¢ultr. Bunlar, tim tirev
finansal varliklari da icermektedir. Finansal \ddrin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirdsin
finansal varliklarin farklgekilde dlgiminden ve bunlaraskin kazang veya kayiplarin farlgekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak binasebe uyumsuztunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dl¢iide azaltmasartiyla bir finansal varfiin geri dontlemez bigekilde gercge uygun dger
desisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢ilen olarakrtdanabilir.
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Uygulanan muhasebe standartlafdevami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarimeaki 6lcimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak ol¢ulen
finansal varlhklar

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gefgguygun dgerleri Gzerinden
Olculur. Herhangi bir faiz veya temettiu geliri dabimak Uzere,
bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veyaarardal
muhasebelgirilir.

itfa edilmis maliyeti
Uizerinden 6lcilen finansal
varliklar

Bu varliklar sonraki 6lciimlerinde etkin faiz yontekallanilarak itfa
edilmis maliyetinden 6lcultr.

itfa edilmi maliyetleri varsa deer disiiklugi zararlar tutar kada
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazancg ve kayiplardsger dgukltkleri
kar veya zararda muhasebgiidir. Bunlarin finansal durum tablos
disi birakilmasindan kaynaklanan kazang¢ veya kayikéar veya
zararda muhasebetgilir.

=

GUD farki di ger kapsaml
gelire yansitilarak olgulen
borclanma araglar

Bu varliklar sonraki dénemlerde gegeeuygun dgeri lzerinden
Olcular. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplandaiz geliri,
yabanci para kazan¢ ve kayiplar vesatedigiklikleri kar veya
zararda muhasebaetgilir.

Diger kazan¢c ve kayiplar ise gdr kapsamli
muhasebelirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosiis

birakildginda daha 6ncedenggir kapsamli gelire yansitilan toplam

kazanc veya kayiplar kar veya zararda yenidenlanalirilir.

gelirde

GUD farki di ger kapsaml
gelire yansitilan 6zkaynak
araclar

Bu varliklar sonraki dénemlerde geeeuygun dgeri lzerinden
Olculur. Temettller, acik¢ca yatirimin maliyetiniir kisminin geri
kazanilmasi  nitefinde  olmadikca kar veya  zarar
muhasebelgirilir.

Diger net kazang ve kayiplargéir kapsamli gelirde muhasebgiilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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Finansal Varliklarda Deger Dusuklu g

TFRS 9'un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredarari” (“BKZ") modeli TMS 39'daki
“Gergeklemis Zarar” modelinin yerini almgtir. Yeni deger diyukligt modeli, itfa edilmi maliyeti
Uzerinden dlgulen finansal varliklar, sgztee varliklari ve GUD farki gier kapsamli gelire yansitilarak
Olculen borglanma araglari icin gecerli olmaklalikie, 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

itfa edilmi maliyetinden 6lculen finansal varliklar ticari edklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel
sektor borclanma araclarindan ghaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar kasiliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile élculdr:

» 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 1@ iginde finansal araca skin gerceklgmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan bekl&nedi zararlarini temsil eden kismidir ve

«  Omiir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen émriyinoca gercekignesi muhtemel tim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararardi

Sirket agagidaki 12 aylik BKZ olarak olgulenler hari¢c olmakeiie, zarar karligint 6mir boyu
BKZ'lere ssit olan tutar tzerinde olcer:

* Raporlama tarihinde guk kredi riskine sahip oldiw belirlenen borglanma araglar ve

» Diger borclanma araglari ve ilk muhaselgteeden itibaren kredi riskinin (yani, finansabham
beklenen dmri boyunca ortaya ¢ikan temerrit righ@mli 6lctide artmagh banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozime varliklarina igkin deger dizukligiinin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ'leri secmistir.

Bir finansal varlgin kredi riskinin ilk muhasebed@riimesinden itibaren 6nemli 6lgiide argolup
olmadginin belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmede, Sirket beklenen erken ddemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahmigiyilgili olan ve gin maliyet veya cabaya
katlaniilmadan elde edilebilen makul ve destekldimdhigiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢cmi
kredi zarari tecrtibelerini dayanan ve ileriye dobilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizlegerir.

Sirket, bir finansal varlik Gizerindeki kredi riskmivadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda 6nemli dl¢iide

arttiginl varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varfil asagidaki durumlarda temerriide @iils olarak dikkate alir:

e Sirket tarafindan teminatin kullaniimasgés varsa) gibislemlere bavurmaksizin Borclunun kredi
yukumluligtind tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegalimasi.

Bir finansal aracin diiik kredi riskine sahip olup olmagini belirlemek amaciylalietme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da gik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bintaiyla uyumlu olan
ve degerlendirilen finansal araclarin tiriini ve riskledikkate alan dier metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dg derecelendirme, finansal aracingidki kredi riskine sahip oldiunu
gOsterebilir.

BKZ'lerinin dl¢llecesi azami sureSirket'in kredi riskine maruz kal@ azami sdzlgme stiresidir.
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BKZ'lerin Olgiimii

BKZ'ler finansal aracin beklenen émru boyunca kragtiarlarinin olasiliklarina gorgidiklandiriimis
bir tahminidir. Dger bir ifadeyle tim nakit aciklarinin bugtinkiigde Uzerinden o6lcilen kredi
zararlaridir (6rngin, s6zlemeye istinadensietmeye yapilan nakit gileeri ile isletmenin hak etmeyi
bekledgi nakit akglari arasindaki farktir).

Nakit acgl, sozlemeye goregdietmeye yapiimasi gereken nakit géri ile isletmenin almayi beklegi
nakit akslar arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlaarilemelerin tutari ve zamanlamasi dikkate
alindgindan, gletmenin 6demenin tamamini, séztede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dabhi bir kredi zarari elur.

BKZ'ler finansal varlgin etkin faiz orani zerinden iskonto edilir.
Kredi deger dusukli gtine usramis finansal varliklar

Her raporlama donemi sonundarket itfa edilmg maliyetinden 6lctlen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢clanma varlikladeder disukligine grayip wramadgini
degerlendirir. Bir finansal varfiin gelecekteki tahmini nakit afkarini olumsuzsekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gercektginde s6z konusu finansal varlikgie duklugine @ramstir.

Deger Dusukltginin Sunumu

itfa edilms maliyetinden olculen finansal varliklaraskin zarar kagiliklari, varliklarin brit defter
degerinden d&uldr.

Gercege uygun dger desisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlcilen borglanmagglari icin olgan
zarar kagihgi, finansal varkgin finansal durum tablosundaki deftergddni azaltmak yerine der
kapsamli gelire yansitilir.

Sozleme varliklarini da iceren ticari vegdir alacaklar ile ilgili dger digukliklerini kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda ayri olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki der diukligt zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma begekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosteriimekte veedmliligi dikkate baz alinarak kar veya zarar vgedi
kapsamli gelir tablosunda ayri olarak gosterilmetengik.

Yeni deger dustkli gii modelinin etkisi

TFRS 9 dger dukligu modeli kapsamindaki varliklar igin g diguklugl zararlarina genel olarak
artmasi ve daha @igken hale gelmesi beklenmektedir.

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9'ungate disukligune iliskin hdkumlerinin
uygulanmasiningagidaki gibi ilave bir dger duklugi kagiligl ile sonuclands belirtilmigtir.

31 Aralik 2017'de TMS 39'a gore zarar kasili g

1 Ocak 2018 tarihinde muhasebglden ek dger disukltgi:
Nakit ve Nakit Benzerle 495.30¢
1 Ocak 2018'de TFRS 9'a gore zarar kagli gI 495.308
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Ticari Alacaklar ve Sdzlesme Varliklari

Asagidaki analiz, TFRS 9'un uygulanmayastzamasiyla ticari alacaklar ve soghee varliklarina ikin
BKZ'lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintbilgi vermektedir.Sirket, kullandgi modeli ve bu
BKZ'lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlduimkismini tahmin belirsizginin temel kaynaklari
olarak ele almaktadir.

BKZ'leri son yedi yilda gercekken kredi zararlar tecribesine gore hesaplamBirket BKZ oran
hesaplamalarini toptan sayaptgl misterileri ve diger miterileri icin ayri ayri gercekigirmistir.

Gergeklgen kredi zarari tecrtibesi, gegnaerilerin toplandgl donemdeki ekonomik kallar ile mevcut
kosullar ve Sirket'in alacaklarin beklenen dmrii boyunca ekonorkigullara iliskin gorislerini
yansitacalgekilde sayisal faktorlere gore dizeltilii.

Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Muhasebe Standartlari

30 Eylal 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama henlz vydrirlige girmemis ve erken
uygulanmayan deisiklikler

Yayimlanmg ancak yurUrlige girmemj ve erken uygulanmaya lanmams degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlangniakat hentiz yrirkge girmems ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygularyaa yeni standartlar, yorumlar ve gilgklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedik¢e yeni startl ve yorumlarin yurirge girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini &tigecek gerekli d&siklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1&&h 2018 tarihinde yayinlangtir. Bu Standart
kiralama §lemlerinin muhasebejérmesinin diizenlendi mevcut UMS 17 “Kiralamaislemleri”
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Almanin Kiralamdslemi iceripicermedginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — §@kler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatm
Amacli Gayrimenkuller” Standardinda dasdgklikler yapiimasina neden olngur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralaghamlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina
iliskin yukamltliklerin bilango dinda izlenmesiseklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar igievcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilanco bazh tekil bir muhasebe modeli yatakoyulmaktadir. Kiraya verenler icin
muhasebelgirme mevcut uygulamalara benzgkilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasindagbayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olmakidikte TFRS 15 “Mgteri
Sozlemelerinden Hasilat” standardini uygulamayaldgan sletmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, TFRS 16’nin uygulanmasinin $aiide finansal tablolari Gzerindeki muhtemel
etkilerini dezerlendirmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumundliskin Esaslar (devami)
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30 Eylul 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama hentiz yururlige girmemis ve erken
uygulanmayan deisiklikler (devami)

Yayimlanmg ancak yurirlige girmemy ve erken uygulanmaya g&nmamy degisiklikler (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK™tarafindan yayimlanmg fakat KGK
tarafindan henliz yayimlanmangiyeni ve dgistirilmi s standartlar ve yorumlar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarinailiskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergileriiesaplanmasina gkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilaga belirlemek tizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisydgilamalarindli skin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmtir. Belirli bir islem veya duruma vergi dizenlemelerinin nasil
uygulanacgina veya vergi otoritesinin bgirketin vergi glemlerini kabul edip etmeyegme yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 “Gelir Vergiletj cari ve ertelennsi verginin nasil hesaplangsaa
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlaraskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolaraasil
yansitilacgina yonelik rehberlik g#gamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebekdirmesinde gelir vergilerine ikin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacgini aciklga kavyturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hukimlere ilayareklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yururlik tarihi 1 Ocak1®ve sonrasinda dayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilrtegkir. Grup, TFRS Yorum 23'n uygulanmasinin
konsolide finansal tablolari Gizerindeki muhtemélletini degerlendirmektedir.

TFRS 9'daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araclarinmsebelgiriimesine yonelik aciklik kazandirmak
Uzere TFRS 9'un gerekliliklerini gatirmistir. Erken 6dendiinde negatif tazminata neden olan finansal
varhklar, TFRS 9'un der ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilgimaliyeti Gzerinden
veya gercge uygun dger farklari dger kapsamli gelire yansitilarak o6lcilebilir. TFRSugarinca,
sOzlemesi erken sona erdiriginde, henliz ddenmegnanapara ve faiz tutarini buytk ol¢cide yansitan
“makul bir ilave bedel” 6denmesini gerektiren erketeme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriter
karsilamaktadir.

Bu dezisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasindglagan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS 9 dé#sikli ginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolaetirzdeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumundliskin Esaslar (devami)
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30 Eylul 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama hentiz yururlige girmemis ve erken
uygulanmayan deisiklikler (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tafindan yayimlanms fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamgiyeni ve giincellenngistandartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevdudtuslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’'ndaki (“UFRS”) dasiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari KurultUMSK?”)
tarafindan yayinlanmifakat bu yeni standartlar, yorumlar veggglikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmantir/yayinlanmamtir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasinistdumazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halimdai KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UM8klinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolideafisal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli désiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurigkigirdikten sonra yapacaktir.

Yillk iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda ydirirliikte olan standartlar icin yagman “UFRS’de Yillikiyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” gagida sunulmstur. Bu deisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerlupl erken

uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bugdgkliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisinimals1 beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettilerden kaynaklanan gelir vergilerifiinkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara
yapilan ddemeler de dahil olmak Uzergg¢tmenin dgitilabilir kar tutarini olgturan glemlerle tutarh
olarak (6rngin; kar veya zararda, ghr kapsamli gelir unsurlari icerisinde veya Ozk&lenaa),
muhasebelkdiriimesini aciklga kavigturmak tzere d@stirilmi stir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezdgiritildigt durumlarda aktiflgirilebilir
borclanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanganel amaclh borclanma havuzuna, halihazirda
gelistirme gamasinda olan veyasaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmanniglogrudan
borclanilan tutarlarin dahil edilmemesi gergkie aciklik kazandirmak Uzere gigirilmi stir.
Kullanima veya saga hazir olan 6zellikli varliklarin veya 6zelliklarlik kapsamina girmeyen herhangi
bir varligin finansmani igin direkt borc¢lanilan tutarlar igenel amacl borclanma havuzuna dabhil
edilmelidir.
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Finansal Tablolarin Sunumundliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmi Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama hentiz yururlige girmemis ve erken
uygulanmayan deisiklikler (devami)

Yillk iyilestirmeler - 2015-2017 Dénenfdevami)

UMS 19'daki deisiklikler-Planda Yapilan Deisiklik, Kl¢llme veya Yukumlaluklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan Bubat 2018'de, Planda Yapilangdgklik, Kicllme veya Yukumliluklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Dasiklikler) bashkl degisiklik yayimlanmstir. Yapilan dgisiklikle,
planda yaanan bir dgisikligin veya kiculmenin yani sira yukumluliklerin yerigetiriimesinin
muhasebelkdiriimesine agiklik getirilmektedir. Bigirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek i¢in guincellenen icaktueryal varsayimlari kullanacak ve plangkil
herhangi bir yukimlUlgin yerine getiriimesinde ortaya ¢ikan kazang veyartarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate aln@faolup, bu durumun etkileri gr kapsamli gelir
icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bggelik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasindal@gan yillik
hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulannsgin veriimektedir.

Grup, UMS 19 dgisikli ginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolarerizdeki muhtemel
etkilerini dezerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (gtincellenng)

Guncellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 218 tarihinde yayimlangiir. Kavramsal
Cerceve; UMSK'ya yeni UFRS’leri gatirirken finansal raporlamalarina rehberlikgkgyacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal €ez¢ standartlarin kavramsal olarak tutarli
olmasini ve benzeglemlerin aynisekilde ele alinmasini glmaya yardimci olmakta ve bdéylece
yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi verergali taraflar icin faydal bilgiler gdamaktadir.Kavramsal
Cerceve sirketlere, belirli bir glem icin herhangi bir UFRS'nin uygulanabilir olmgdidurumlarda
muhasebe politikalari getirmelerine ve daha genibir bicimde, payddarin bu standartlar
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmakta@iincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK'’ya standartlolygturulmasinda gerekli olan tim araglarin
sglanmasini amaclamaktadir. Gulincellenen Kavramsateer finansal raporlamanin amacindan
baslayarak sunum ve aciklamalara kadar standarstwlimasinin tim ydnlerini kapsamaktadir.
Guncellenen Kavramsal Cerceve, belirli gleim icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmgdi
durumlarda muhasebe politikalarini getimek icin Kavramsal Cergeve'yi kullanginketler icin, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 202Ciltinde ve sonrasinda flayan yillik hesap
doénemlerinden itibaren gecerli olacaktir.
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Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Vadeli mevdua 329.045.47 392.426.29
Borsa para piyasasindan alace 56.012.00 9.600.00t
Vadesiz mevdu 5.353.08 12.670.29
Bloke mevdue 1.049.39 -
Beklenen kredi zarar kahgi (-) (672.55€) -
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerlei 390.786.402 414.696.596

) 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla ICBC Portféy’iin sermegrtirim bedeli olupistanbul Takas ve Saklama Bankas$.Ale
tutulan sermaye blokajidir.

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Eksi: Misteri varliklarn® (280.800.93¢ (390.116.187
Istanbul Takas ve Saklama Bankasj.A:Takasbank”(™ (1.049.397 -
Eksi: Faiz tahakkukla (43.929 -
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 108.892.142 24.580.409

) Musteri varliklari, miterilerin 30 Eyliil 2018 itibariyla heniiz yatirim#&nfendirilmems, Grup'un kendi mevduat
hesaplarina takip edilen ancak kendi tasarrufurisiayman nakit varliklardan ofmaktadir. Bu nedenle nakit akar
tablosu hazirlanirken nakit akim tablosundaki ne&ihakit benzerleri igerisinde dikkate ahnmamekta

(™) 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ICBC Portféy’iin sernegrtirim bedeli olugstanbul Takas ve Saklama Bankas§.Ale
tutulan sermaye blokajidir.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduat faianlari TL igin %27.90'dir (31 Aralik 2017: TLirg
%9 -%14,90'dir). Grup, vadeli mevduatlarini geceiikaylik vade ile tutmaktadir.

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaraylbankalar mevduatinin detayagdaki gibidir:
30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Vadeli Mevduat Hesabi (gir bankalal 286.706.74 389.082.48
Vadeli Mevcuat (ICBC Turkey Bank) (Not ?) 42.338.72 3.343.81
Vadesiz Mevduat Hesabi fdir bankala 3.405.69 2.031.19
Vadesiz Mevduat Habi (ICBC Turkey Bank) (Not ) 1.947.38 10.639.10
Toplam 334.398.561 405.096.596
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Ticari alacak ve borclar
Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Kredili migteri alacaklai 49714.35 50.234.76
Musterilerden alacakl; 5.317.55! 11.823.88
Vadelilslem ve Opsiyon Piyasasi (f@P”)’tan alacakle 4.412.29 5.661.50
Supheli ticari alacakl 162.48:« 162.48:
Iliskili taraflardan ticari alacakl. 71.54( 80.58¢
Yurt disi takas ve saklama merkezinden alaci 674 674
Verilen depozito teminatl - 172
Supheli ticari alacaklakarsiligi (-) (162.484 (162.484
Diger ticari alacakle 2 38.78(
Toplam 59.516.422 67.840.360

Kisa vadeli ticari borglar:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Musterilere borgla® 33¢.031.47¢ 410.754.92
Diger borgla 3.883.75. 5.824.53
Toplam 342.915.231 416.579.456

® Musterilere borglar, g@irlikli olarak miterilerin VIOP klem teminatlarindan ngterilerin borsa para piyasalarindan
alacaklarindan meydana gelmektedir.

Finansal yatirimlar
a) Donen varliklar

30 Eylal 2018 31 Aralik 2017

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢i finansal varlikla 10.381.49 30.534.01
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢tlen

borclanma aragle 2.879.841 1.015.371
Toplam 13.261.336 31.549.387

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak dlgulen
borclanma araclar

Devlet Tahvil 2.879.84 1.015.37

Toplam 2.879.840 1.015.370
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Finansal yatirimlar(devami)

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaraylGUD farki kar/zarara yansitilarak 6lcilen findnsa
varliklarin detay gagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Kayitli degeri Kayith degeri

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi Yatirim For 8.487.18 30.520.74
Hisse senetle~ Borsada §lem gorel 1.894.31. 13.26¢
Toplam 10.381.496 30.534.017

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibamylGUD farki dger kapsamli gelire yansitilarak élctlen
borclanma araclarin detayagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Tutar Etkin faiz orani Tutar Etkin faiz orani
Devlet tahvil 2.879.84 17,96%-2257% 1.015.371 12,15%-12,7%
Toplam 2.879.840 1.015.370
Hisse senedi yatirimlari 30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Hisse senetle- Borsa Istanbul (EST) ) 159.71: 159.71:
Toplam 159.711 159.711

® 30 Eylul 2018 tarihi itibariylgirket'in Borsaistanbul §tirak orani % 0,0377'dirSirket'in elinde nominal dgeri
15.971.094 olan 159.711 TL tutarinda hisse bulutadak(31 Aralik 2017: 159.711 TL).

Dger alacak ve borclar
30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarayldiser alacak ve borc¢lasagidaki gibidir:
Pesin 6denmis giderler

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Pein 6denmg giderle 236.24: 8.81(

Toplam 236.244 8.810

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri tarihibiariyla pgin 6denen giderler,garlikli olarak Sglik
sigortasi, Yatirnmci koruma fonu, TSPBIST ve VMOP vyillik aidatlari, SPK’dan alinan yetki belgesi
ve kiralardan olgmaktadir.
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Dier alacak ve borclar(devami)

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Pein 6denmg vergilel (stopaj 85.73" 35.24:

85.737 35.242

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Personelden alacak 13.01¢ 474
Kisa vadeli alacakl: - 91.50¢
13.016 91.982

Uzun vadeli diger alacaklar
30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarayluzun vadeli gier alacaklar gagidaki gibidir:
30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Verilendepozitola 1.364.99 1.193.76!

Toplam 1.364.99 1.193.76!

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibamyerilen depozitolar, Grup’un Vaddjlem ve Opsiyon
Borsasi'nda aracilik yapabilmesi icin verilen teatiardan olgmaktadir.

Cari donem vergisiyle ilgili borglar

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Odenecek vergi kesintileri resim ve har 2.850.54 1.296.171

Toplam 2.850.549 1.296.17

Odenecek vergi ve kesintiler tutapiikli olarak misteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (styppaj
olusmaktadir.

Calisanlara sgslanan faydalar kapsaminda borclar

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Odenecek sosyal sigorta pr 750.72° 513.54¢

Toplam 750.727 513.549
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Maddi duran ve maddi olmayan duran vanklar

30 Eylul 2018 tarihinde sona eren dokuz aylik dodei@rup 199.669 TL (31 Aralik 2017: 1.389.000
TL) tutarinda maddi duran varlik alimi gercekilenistir. 1 Ocak 2018 ile 30 Eylul 2018 tarihleri

arasinda, donem i¢i amortisman gideri maddi dusahkdar i¢in 430.890 TL (30 Eylul 2017: 111.807
TL), maddi olmayan duran varliklar i¢in itfa gidese 33.967 TL (30 Eylul 2017: 4.780 TL) olarak
gerceklgmistir. 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri ighyla, Grup’un maddi duran varliklar

Uzerinde rehin bulunmamaktadir. 30 Eylil 2018 taitibariyla maddi duran varliklarin net defter
degeri 909.369 TL (31 Aralik 2017:1.140.590 TL ), madtmayan duran varliklarin ise 258.269 TL
(31 Aralik 2017: 286.306 TL ) olarak gerceftastir.

Kaslliklar, ko sullu varlik ve yakumlulukler
Borg¢ karsiliklari
30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaaykisa vadeli dier borg ve kanlklar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Diger kagliliklar 78.33: 30.29¢

Toplam 78.331 30.299

Grup’un, 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla, kallu varlik ve yiktmlultkleri bulunmamaktadir (3Xakk
2017: Bulunmamaktadir).

Taahhutler

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaraylSirket'in vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senetlerinin dokimigagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Takasban 3.500.00! 3.500.00!
SPK 1.77¢ 1.77¢
Toplam 3.501.776 3.501.776

Kisa vadeli bor¢clanmalar

Grup'un 30 Eylul 2018 itibariyla, kisa vadeli badkadilerinin para birimi bazinda detageagidaki
gibidir:

Orjinal

Doviz Cinsi Faiz Orani % Tard 30 Eylul 2018
Tutari

TL %3€ Overnigh 1.700.00t 1.700.00t

Kredi faiz reeskontla 5.15]

Toplam 1.705.151
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Calsanlara sgglanan faydalara iliskin kar siliklar

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaraylcalsanlara sglanan faydalara gkin kisa vadeli
kargilhiklarin detayi gagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Calisanlara sagglanan faydalara iliskin kar siliklar

izin kasili g 1.095.11 1.002.60'
Personel ikramiye ka1 gl - 860.94-
Kisa vadeli karsiliklar toplami 1.095.116 1.863.553

Izin kasiliginin donemler igindeki hareketlegagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 30 Eyliil 2017

Donem ba 1.002.609 883.450
Doénem icinde dden (72.592) (32.293
Doénem icinde ayrilan keuik 165.09¢ 118.17-
Toplam 1.095.116 969.331

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaraylcalsanlara sglanan faydalara gkin uzun vadeli
kargiliklarin detayi gagidaki gibidir:

30 Eylal 2018 31 Arahk 2017

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kar siliklar
Kidem tazminati karli g 1.141.99( 974.91°

Uzun vadeli karsiliklar toplami 1.141.99( 974.917
Kidem tazminati karliginin donemler icindeki hareketlegagidaki gibidir:

30 Eylil 2018 30 Eylul 2017

Donem ba 974.917 754.060
Do6nem icinde dden (274.949 (72.873
Doénem icerisinde ayril: 442.02: 553.37
Dbénem sont 1.141.990 1.234.564

) Ara dénemde aktleryal kayip/kazang hesaplanmamaktad

Yurirlilkteki kanunlara gore Grup, emeklilik dolayia veya istifa vels Kanunu’nda belirtilen
davranglar dsindaki sebeplerle istihdami sona eren sgaliara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumladuar. Bu yuokimlaluk cafilan her yil icin 30 Eylal 2018 tarihi itibariylazami 5.434,42 TL
(31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) olmak uzere, 30 glniddiplam brit tcret ve ger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yukumlilik hesaplanirkdlakilan temel varsayim hizmetganan her
yil igin azami yakumlulgin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasa&l&abul edilmitir.
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Ozkaynaklar
Sermaye
30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaray$irket'in sermaye yapisisagidaki gibidir:
30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Pay tutari  Pay orani (%) Pay tutari Pay orani (%)
ICBC Turkey Bank AS. 75.998.48 99,99¢ 75.998.48 99,99¢
Ragip Akir 76C 0,001 76C 0,001
Nuri Akin 76C 0,001 76C 0,001
Toplam 6denmis sermaye 76.000.000 100 76.000.000 100
Sermaye enflasyon dizeltme fark 31.27¢ 31.27¢
Toplam 76.031.27 76.031.27

30 Eylul 2018 tarihi itibanyleSirket’in sermayesi, ihrac¢ edilgive her biri 1 (Bir) Kurg nominal
degerde 7.600.000.000 adet (31 Aralik 2017: 1 (Biryugtnominal dgerde 7.600.000.000 adet hisse)
hisseden meydana gelmektedir. 8 Eylil 2017 tafdiganistii Genel Kurul toplantisindsirket'in
6denmg sermayenin 25.000.000 TL'den, 11.000.000 TL'sgatdistl yedek akcelerden kdanmak,
kalan 40.000.000 TL'si ortaklar tarafindan nakddarimek tizere 76.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina karar
verilmis ve 9 Ekim 2017 tarihinde Turkiye Ticaret Sicilitescil ettirilmitir.

Sirket'in 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla imtiyazlihissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermayterianlari Teblg XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004
tarihine kadar stregelmblan enflasyonun etkisini yansitacgdkilde dizeltildginde 31.279 TL (31
Aralik 2017: 31.279 TL) sermaye enflasyon duzelirfeasi olusmaktadir.

Deger artis/ (azals) fonlari
Finansal varliklar deger artis fonu

Satilmaya hazir finansal varliklarin 30 Eyltl 2aa8hi itibariyla ger¢ge uygun dgerleri ile i¢ verim
orani yontemi kullanilarak bugune indirgegndeserleri arasindaki, net vergi sonrasi 89.812 TL
tutarindaki fark, finansal varliklar ger arts fonu adi altinda 6zkaynaklar icinde ayri bir kalelarak
gosterilmstir (31 Arahk 2017: 27.320 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Sirket’in, 30 Mart 2018 tarihinde yapgoldugu Olagan Genel Kurul sonucunda, VUK’a gore
hesaplanan kardan, 841.473 TL birinci tertip ygysalek akceler hesabina aktariimasina, kardan kalan
tutar olan 15.987.999 TL'nin gfanistl yedek akce olarak ayrilmasina karar vegtiimi
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Vergi varlik ve yukamlalukleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gadetg/ayimlanarak yururfie giren 5520 Sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 32'nci maddesi ggirelarak kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'(@017: %20). 5 Aralik 2017°'de resmi gazetede
yayinlanan 7061 sayil “Bazi Vergi Kanunlari ilegBi Bazi Kanunlarda Fgsiklik Yapiimasina Dair
Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu orart®019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazancglarina uygulanmak tzere %22 oléeliklenmitir. Ayrica, Bakanlar Kurulu sz
konusu %22 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkilnknistir.

Turkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017
yill kurum kazanclarinin gecici vergi donemleribd@riyla vergilendiriimesi samasinda kurum
kazanclar Uzerinden hesaplanmasi gereken geqigi @eani %20'dir (2016: %20). Yapilan Kanun
degisikli gi ile 2018, 2019 ve 2020 yillari icin bu oran %2arak belirlenmgtir. Zararlar gelecek
yillarda olyacak vergilendirilebilir kardan dilmek Uzere, azami 5 yil gamabilir. Ancak olgan
zararlar geriye donik olarak dnceki yillardaselu karlardan diillemez.

Turkiye'de bir kyeri ya da daimi temsilcisi ara@liile gelir elde eden kuumlar ile Turkiye'de yeile
kurumlara yapilanlar gindaki temettli 6demeleri tizerinde %15 oranindaagioygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'Unct maddesinin sgm fiyatlandirmasi yoluyla “oOrtili kazang
dagitimi” bashg altinda transfer fiyatlandirmasi konusglemmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortikiazang D&itimi Hakkinda Genel Telyide
uygulamadaki detaylar belirlengtir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kurulglarla Kkisilerle, fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan urin, hizmet veya mal aérmsatim dlemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortili bakilde dgitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla ortili  kar d@aimlart kurumlar vergisi acisindan vergi matrakamd
indirilemeyecektir.

Sirketler tger aylik mali karlari Gzerinden %20 arata gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyenckin
ayin 10’uncu guniine kadar beyan edip 25’'nci gunarakna kadar dderler. Yil icinde 6édenen gecici
vergi 0 hesap donemine ait olup izleyen yil vedledkurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilihddba ramen 6dennsi gecici vergi tutari kalngi
ise bu tutar nakden iade alinabilgiogibi devlete kag1 olan herhangi bir s&a finansal borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye'de vergi konusunda yetkili makamlar ile aihmutabakat ggamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleiiiilgiduklari yili takip eden dérdinci ayin on
besinci giinii akamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancad,gi incelemesine yetkili makamlar
geriye donuk olarak Reyillk muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veyargi ile ilgili gorislerini
degistirebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gi@stdinansal zararlar 5 yilisenamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilir.
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Vergi varlk ve yukumlalikleri (devami)
Donem kari vergi yukimlaltg

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibamyliliskin bilancoda yansitilan dénem kari vergi
yukumlaligtnan kirthmi aagida sunulmstur:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Kurumlar vergisi kagili gl 6.150.64 4.557.88
Pssin 6denen gegici vergi ve fon (4.621.27C (2.837.359
Net 1.529.377 1.720.528

Ertelenmis vergi varlik ve yukumlaltkleri

Ertelenmg vergi varlgl veya yukumlulga varhklarin ve yakumltliklerin finansal tablolardydsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaal tutarlari arasindaki gecici farklliklarinaico
yukomliligti yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasipkdirlenmektedir. Ertelenmi vergi
yukumlulUgt veya varlg raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranladkkdte alinarak iikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Ilgili finansal varliklarin dgerlemesi sonucu ofan farklar kar/zararda muhaselgéildmisse bunlarla
ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelepnaergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelgiriimektedir. ilgili finansal varliklarin dgerlemesi sonucu ofan farklar dgrudan dgruya
O6zkaynak hesaplarinda muhasefgaiémigsse ilgili vergi etkileri de dgrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelgiriimektedir.

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibara$irket’in, ertelenmg vergi varlik ve yiukimluliklerini
doguran kalemler gagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Birikmi s  Ertelenmis vergi  Birikmi s Ertelenmis vergi

gegic varliklari/ gegic varliklari/

farklar  YukOmlulUkleri farklar  yakimlulikleri

Calisanlaa sglanan faydalara gkin karsiliklar ~ 2.163.44 469.3:3 1.977.52 395.50!

Diger borg¢ ve gider kadiklar 20.63¢ 412 883.02: 176.60!

Beklenen kredi zarar kah g1 (-) 673.55¢ 148.1¢2 - -

Kurulus ve orgutlenme giderleri VUK-UFRS

farklan - - 19.54( 3.90¢

Ertelenmis vergi varli g 2.857.63 621.632 2.880.09: 576.01¢

Maddi ve maddi olmayan duran varlik (48.340 (9.668 (124.8049) (24.967)

Finansal yatirimle - - (25.581 (5.116

Ertelenmis vergi yakamlali ga (48.340) (9.668) (150.385) (30.07)
Ertelenmis vergi net 2.809.298 611.964 2.729.706 545.941
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14.  [1liskili taraf agiklamalari

Bu finansal tablolar acisindan Grup’un ortaklariGrup ile dolayli sermaye gkisinde olan ICBC
sirketleri ve gtirakleri “ili skili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

30 Eylul 31 Aralik

2018 2017
iliskili taraflardan alacaklar
Nakit ve nakit benzerleri
-ICBC Turkey Bank AS. - Ortak 44.286.11 13.982.91
Ticari alacaklar
-Fonydénetim komisyonla 71.54( 80.58¢
Toplam 44.357.657 14.063.501

30 Eylul 31 Aralik

2018 2017
Diger borg ve gider kariliklari
-ICBC Turkey Bank AS. - Diger borg kagiliklari 15.81¢ 13.94¢
Toplam 15.813 13.949
Yatirim fonlari yénetim komisyon 1 Ocak—- 1 Temmuz — 10cak- 1 Temmuz-
gelirleri 30 Eylul 2018 30 Eylil 2018 30 Eylil 2017 30 Eylul 2017
- ICBC Turkey Portfdy Yonetimi 4. (A
ve B tipi degisken fon, A tipi hisse senedi
ve B tipi likit fon) fon ydnetim (cre 39¢€.804 353.66¢ 91.69( 52.24¢
Faiz gelirleri
-ICBC Turkey Bank +.S. 1.745.54. 1.151.41 6.532.98 5.815.70!
Kira gideri
-ICBC Turkey Bank +.S. 1.462.88 501.72 1.165.09 483.49:
Bina katilim gideri
- ICBC Turkey Bank +.S. 493.35( 180.15: 350.00( 227.74!

Komisyon giderleri
- ICBC Turkey Bank 4. 144.79: 49.68: 102.97¢ 34.28:

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla ifikili taraflardan alinan teminat mektuplarinin bagy1.776 TL'dir
(31 Aralik 2017: 1.776 TL).

15. Faaliyetlerin mevsimsel dgisimi

Sirket’in operasyonlari, sezona gére 6nemigidien gostermemektedir. 30 Eylil 2018 tarihinde sona
eren dokuz aylik ara dénemglieket’in satslarini olusturan 116.344.421 TL, hisse senedi, devlet tahvili
ve fon gelirlerinden olgmaktadir (30 Eylil 2017: 94.179.284 TLSirket'in satgslarinin maliyeti
115.476.367 TL (30 Eylil 2017: 93.927.908 TL)'dlitket’in hizmet gelirlerini olgturan 30.114.822
TL, proje finansman gelirleri, kurumsal finansmamlideri, hisse senedi alim/satim aracilik
komisyonlari, vadelisiemler aracilik komisyonlarindan ghaaktadir (30 Eylil 2017: 16.886.190 TL).
Sirket’in esas faaliyetlerden faiz gelirleri 11.39Q1 TL faiz gelirlerinden okmaktadir (30 Eyltl 2017:
12.342.443 TL). Ayni donem iginde 24.396.343 Tlatinda genel yonetim gideri mevcuttur (30 Eylul
2017: 16.127.296 TL).
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteigi ve duzeyi

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirkefiirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve gir hissedarlara faydagamak amaciyla
en uygun sermaye yapisini surdirmek §imket’in faaliyetlerinin devamini sgayabilmektir.

Sirket sermaye yeterlgini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V. No: 34 iBajraci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yetegiie iliskin Esaslar Teb§'i cercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye pa& fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oraniadaki
degisimlerin etkileri dahil ceitli finansal risklere maruz kalmaktadiBirket'in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin dngdrilemggntie odaklanmakta olugpirket'in mali performansi tzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmeamaclamytir.

Kredi riski aciklamalari

Kullandirilan krediler icin, kau tarafin anlgma yuktumlaliklerini yerine getirememesinden kayaakin
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler vegdli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski ayrica kredi verilenuUgterilerden alinan ve borsadglem goéren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretdé yonetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
Tliskili Diger 1liskili  Diger Bankalardaki Finansal
30 Eylal 2018 taraf Taraf taraf  Taraf mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 71.540 59.444.882 - 13.016 390.788.772  2.879.840

Azami riskin teminat vs ile giivence

altina alinan kisn - - - - - -
Vadesi gecmemngiya da dger

disukligiine gramams finansal

varliklar net defter deeri 71.54( 59444882 - 13.01¢ 390.788.77  2.879.84l
Finansal durum tablosusiikredi riski

iceren unsurlz - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Di ger alacaklar
iliskili Diger lliskii  Diger Bankalardaki  Finansal
31 Aralik 2017 taraf taraf taraf taraf mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 80.584 67.759.776 - 91.982 414.696.596 1.015.370
Azami riskin teminat, vs. ile giivence

altina alinan kisn - - - - - -
Vadesi gecmengiya da deger

disuiklugiine @gramamg finansal

varliklar net defter deeri 80.58¢ 67.759.77 - 91.98. 414.696.59 1.015.37
Finansal durum tablosuglkredi riski

iceren unsurl - - - - - -
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Finansal araclardan kaynaklanan risklem niteligi ve duzeyi(devami)

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varlklarini ve yukiliklerini Turk LirasI’na c¢evirirken siem
tarihlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kuramiarindaki dgisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Grup’un, 30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlgibariyla yabanci para cinsinden yapilgleimlerini
TL'ye gevirirken kullandgl doviz kurlari TL olarak sagidaki tabloda verilnsitir:

ABD Dolari Avro Ingiliz Sterlini Cin Yuani
30 Eylul 201¢ 5,990: 6,950¢ 7,807¢ 0,8653"
31 Aralik2017 3,771¢ 4,515¢ 5,080: 0,5762:
30 Eylul 2017 3,552: 4,192: 4,747¢ 0.5308

Asagidaki tablo 30 Eylul 2018 ve 31 Arahk 2017 taritaléibariyla, Grup tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borclarin kayitli tutarlarn Tinsinden gosterecejekilde yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

Maruz kalinan kur riski

Tark LirasI’'nin gagidaki para birimlerine karnik yiizde 10 dger kazanmasinin/kaybinin 30 Eylul
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, karnfaeda vergi etkisi hari¢) ofturaca etki sagidaki
tabloda gosterilngtir:

Kar / (Zarar) Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
dger deger deger deger

30 Eylul 2018 kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varhk/yGkimlalga 3.121.86: (3.121.862 3.121.86: (3.121.862
2-ABD Dolari riskinden korunan kisii(-) - - - -
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 3.121.862 (3.121.862) 3.121.862 (3.121.862)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikimlulgu 29.751.04  (29.751.04¢  29.751.04  (29.751.04¢
5-Avro riskinden korunan kisii(-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 29.751.048  (29.751.048) 291.048  (29.751.048)
ingiliz Sterlini kurunun %10 de gismesi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik/ytkimlulgi 39C (390 39C (390
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisi(-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etkisi (7+8) 390 (390) 390 (390
Cin Yuani kurunun %10 degismesi
Halinde
1C- Cin Yuani net varlik/yakimlkii
11- Cin Yuani riskinden korunan kisi(-)
12 - Cin Yuan net etkisi (10+11)
TOPLAM (3+6+9+12) 32.873.301  (32.873.301) 32.873.301(32.873.301)

) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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Finansal araglardan kaynaklanan risklem niteligi ve dizeyi(devami)

Maruz kalinan kur riski (devami)

Kar / (Zarar) Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2017 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yukumlulgi 1.253.10: (1.253.10% 1.253.10! (1.253.105
2-ABD Dolari riskinden korunan kisii(-) - - - -
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 1.253.105 (1.253.105) 1.253.105 (1.253.105)
Avro kurunun %10 de gismesi halinde
4-Avro net varlik/yakamluliga 38.910.95 (38.910.955 38.910.95 (38.910.95¢
5-Avro riskinden korunan kisii(-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 38.910.955  (38.910.955) 980.955  (38.910.955)
ingiliz Sterlini kurunun %10 de gismesi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik/yikimlalgi 744 (744 744 (744
8- ingiliz Sterlini riskinden korunan kisi(-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etkisi (7+8) 744 (744) 744 (734
Cin Yuani kurunun %10 degismesi
halinde
1C- Cin Yuani net varlik/yakimluigii 6.00¢ (6.004 6.00¢ (6.004
11- Cin Yuani riskinden korunan kisi(-) - - - -
12 - Cin Yuani net etkisi (10+11) 6.004 (6.004) 00 (6.004)
TOPLAM (3+6+9+12) 40.170.808  (40.170.808) 40.170.808(40.170.808)

) Kar /zarar etkisini icermektedir.
Finansal araclarin gerc&e uygun degeri
Finansal varliklarin ve yakumlaluklerin gefgeuygun dgeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve ytukamluliklerirtoirinin ayni varhik ve yuakamlilakler igin aktif
piyasadaglem goren borsa fiyatlarindan gelenmitir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilukler, illgvarlik ya da yiukiamlil@in birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan kka direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebfigatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerdenggelenmitir.

Ucuincu seviye: Finansal varlik ve yukimltluklerghkaya da yikimlilgun gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir biye dayanmayan girdilerdengélenmitir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklem niteligi ve duzeyi(devami)

Gercege uygun dgerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviyaifliamalari gaagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercese uygun deéer seviyesi

Finansal varliklar 30 Eylul 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
GUD farki kar/zarara yansitilarak olgilen

varliklar 10.381.49 10.381.49 - -
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak

Ol¢ulen borglanma aragl: 2.879.84(  2.879.84( - -

Tdrev finansal aragl - - -

Toplam 13.261.336 13.261.336 - -

Raporlama tarihi itibariyla
gercese uygun deéer seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2017 Seviyel Seviye 2 Seviye 3
GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgtlen

varliklar 30.534.01 30.534.01 - -
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak

Olclilen borclanma aragl. 1.015.371  1.015.37 - -
Toplam 31.549.387 31.549.387 - -

Bilango sonrasi hususlar
Bulunmamaktadir.
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