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Yasal Sorumluluk Siniri

Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi’'nin 29 maddesine
istinaden ICBC Turkey Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“ICBC Yatirim”) tarafindan Global Menkul Degerler
A.S.’nin (“Global Menkul”) araciligini tistlendigi PC iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“PC
iletisim”) paylarinin halka arzi kapsaminda Global Menkul’iin hazirladigi 19.11.2021 tarihli fiyat tespit
raporunu (“Fiyat Tespit Raporu”) degerlendirmek amaciyla yazilmis olup, herhangi bir tavsiye veya teklif
icermemektedir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve rakamlar, 19.11.2021 tarihinde KAP’ta agiklanan PC
iletisim Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Yatirm kararlarinin
ilgili izahnamenin ve eklerinin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek
hata ve noksanlardan dolayi ICBC Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Halka Arza iliskin Bilgiler

ihragcl PC iletisim ve Medya Hizmetleri San. ve Tic. A.S. (“PC iletisim”)
Talep Toplama Tarihleri 24-25 Kasim 2021
Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye = 35.050.000 TL
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye = 45.000.000 TL
Halka Arz Orani (ek satis dahil) %25,53 (ek satis yoktur)

Sermaye Artirimi: 9.950.000 TL
Halka Arz Yapisi Ortak Satisi: 1.540.659 TL
Ek Satis: Yoktur

Halka Arz BlyiklGgi (Nominal) 11.490.659 TL

Halka Arz Metodu Sermaye Artirimi ve Ortak Satis
Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Global Menkul Degerler A.S.
Aracilik Tara En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Fiyati 9,50 TL

Halka Arz Bly(iklGgu (ek satis dahil) | 109.161.261 TL

- Prodiiksiyon (igerik satin alimi ve erken 6deme indirimi (%60)
- Sirket Satin Alimi veya Kurulmasi (%30)

- Teknoloji / AR-GE Yatirimi (%5)

- isletme Sermayesi ihtiyaci (%)

Borsa Kodu PCILT

Fon Kullanim Yeri

Tahsisat Gruplari - Yoktur
Kaynak: PC iletisim Fiyat Tespit Raporu ve Halka Arz izahnamesi



ICBC @ Yatirim

Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri

Sirket’in sermaye artirimi ve ortak satisi yolu ile halka arzda satisi gerceklestirilecek paylardan briit
94.525.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin ise halka arzdan brit
14.636.261 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. PC iletisim’in halka arzdan saglanmasi beklenen gelirleri
asagidaki amaclar icin kullanmasi planlanmaktadir.

1. Prodiiksiyon (igerik Satin Alimi ve Erken Odeme indirimi)

Sirket, reklamcilik ve medya alanlarinin 6nemli gelir kalemlerinden biri olan icerik tGretimi icin prodiksiyon
yapilmasi, iceriklerin alinmasi ve satilamasi, gesitli icerik is birliklerinde bulunulmasi ile gelirlerini artirmayi
hedeflemektedir. Halka arz gelirinin yaklasik %60’inin bu ¢ergevede kullanilmasi planlanmaktadir.

2. Sirket Satin Alimi veya Kurulmasi

Sirket, reklamcilik alaninin farkli disiplinlerinde hizmet veren, kiiglik/orta 6lcekli kreatif ajans, dijital kreatif
ajans, 3. medya ajansi, produksiyon sirketleri, PR ajansi ve aktif faal hizmet vermekte olan orta/kuclik
Olcekli bir mecra kanali gibi firmalari satin alarak veya kurarak yatay blylimeye gitmeyi planlamaktadir. Bu
cercevede Sirket, halka arz gelirlerinin yaklasik %30’unu kullanmayi planlamaktadir.

3. Teknoloji / Arastirma ve Gelistirme Yatirimi (Veri isleme ve Veri Platformu Kurulumu)

Veri kalitesinin zenginlestirilmesi ve derinlestirilmesi adina farkh alanlarda hizmet edecek veri isleme ve
yonetim platformlarina yatirnm yapilmasi planlanmaktadir. Halka arz gelirlerinin yaklasik %5’inin bu
cercevede kullanilmasi planlanmaktadir.

4. isletme Sermayesi ihtiyaci

Halka arz gelirlerinin yaklasik %5’lik kisminin isletme sermayesi ihtiyaglari dogrultusunda kullaniimasi
planlanmaktadir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak

Pay (%) Pay (%)

ilbak Holding 22.782.500 65 22.782.500 50,63
Banun Erkiran Citak 12.266.098 35,00 10.725.439 23,83
Diger 1.402 0,004 1.402 0,003
Halka Acik Kisim 0 0 11.490.659 25,53
Toplam 35.050.000 100 45.000.000 100

Kaynak: PC iletisim Fiyat Tespit Raporu ve Halka Arz izahnamesi

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

PC iletisim, reklamcilik sektdrii icinde uzmanlasan sirketleri ile medya planlama ve satin alma alaninda
faaliyet gostermektedir. Medya planlama ve satin alma bir Girlinlin veya hizmetin pazarlanmasini etkin kilan
araglarin basinda gelmektedir. Medya planlama ve satin alma, giderek artan medya ortaminda ¢ok daha
onemli hale gelmistir. Az mecranin bulundugu, ¢evrim i¢ci mecralarin olmadigi dénemlerde yaratici reklam
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hedef kitleye mesaji tasimak ve onlari harekete gecirmek icin yeterli olabilirken, icinde bulundugumuz
donemde artan veri ve ¢ogalan segenekler ile sadece yaratici reklam hedef kitleyi harekete gegirmek igin
yeterli degildir.

Medya planlama ve satin alma, temelde, verilmek istenen mesajin en dislik kisi basi maliyet ile dogru
zaman ve dogru yerde ulasiimasi istenen hedef kitleye eristirilebilmesine olanak saglayan bir dizi karar
alma sirecidir. Medya planlama siirecinde vyapilabilecek hatalar reklam bditcelerinin  verimsiz
kullanilmasina sebep olmaktadir. Verimliligini artirmak ve gelecekte de var olabilmek isteyen markalarin
bu tir kararlarini alaninda uzmanlasan medya planlama ve satin alma ajanslarinin yetkin analizleri ile
vermeleri gerekmektedir. Medya planlama ve satin alma ajanslari, stratejik medya planlama siireciyle
marka Griin ve hizmetlerinin verilmek istenen mesajlarinin; dogru kitle, zaman, yer ve fiyatta bir araya
getirerek, markalarin bliyiimesine olanak saglar.

Medya satin alma tarafinda ise yapilan analiz ve stratejik planlamalar sonucunda markanin yer almak
istedigi mecralara girebilmesi ve daha énemlisi en iyi fiyatla anlasma yapabilmesi saglanir. Markanin ve
medya planlama ajansinin yer almak istedigi mecralar ile kolayca iletisim kurabilmesine imkan sunar.
Zaman ve is glicinden tasarruf saglar. Markanin biitgesinin en verimli sekilde kullanilmasina yardimci olur.

Medya Ajansi PC iletisim ve Maya Medya, Dijital Medya Planlama ve Satin Alma ve Arama Motorlari
Optimizasyon Ajansi UP iletisim, icerik ve Etkinlik Ajansi BL iletisim ve Radyo Ajansi SM Medya olarak
uzmanliklari dogrultusunda reklamcilik ve medya planlama ile satin alma alanlari ve farkh birgok alanda
hizmet vermektedir.

Yillar icinde hizmet anlayisiyla siirekli biyiyen PC iletisim 30.06.2021 tarihi itibariyla farkli sektérlerden
190’dan fazla markaya hizmet vermektedir. Hizmet verilmekte olan markalar ile uzun sireli iliskiler
kurulmaktadir.

PC iletisim Grup Sirketleri

PC iletisim’ in bagh ortaklik detaylari asagidaki sekildedir:

SM Medya ve iletisim Hizm. A.S. Radyo Reklam Ajansi 5.000.000 100%
BL iletisim ve Medya Hizm. San. Tic. A.S. internet Reklam Ajansi 22.500.000 100%
Up iletisim ve Medya Hizm. A.S internet Reklam Ajansi 10.250.000 100%
Maya Medya Hizmetleri ve iletisim Danismanhgi A.S. Reklam Ajansi 500.000 50%
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Sirket’in kurulusundan itibaren gosterdigi gelismelerin 6nemli asamalari asagida yer almaktadir;

PC iletisim’in Tarihsel Gelisimi

2009 Kurulus

2009 Sirket istiraki UP iletisim ve Medya Hizmetleri A.S.’nin kurulusu

2011 Sirket istiraki SM Medya ve iletisim Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.'nin kurulusu

2011 Sirket istiraki BL iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.’nin kurulusu

Sirket, Mediabrands International Ltd’nin pargasi olan Interpublic Group (IPG)’'un medya
planlama birimi uzantisi Initiative ile stratejik ortakliga giderek, belirli bir yillik tGcret karsihg

2014 Tirkiye pazarinda isim hakkinin kullanilmasi, Initiative’in tiim yurt disi ofislerinden faydalanma
hakkinin yani sira, uluslararasi stratejik planlama araglarinin Tiirkiye’de kullanim haklarini elde
etmistir.

MediaCat dergisinin acikladigi THE CAT REPORT’ta en vyaraticc medya ajansi olarak
2017 odullendirilmistir. Yine 2017 yilinda Campaign dergisinin Agency of The Year odillerinde Bronz
odile layik gorilmusgtdr.

Acikhava reklamcilari vakfi (ARVAK) A Awards odillerinde agikhavada yilin medya ajansi

2019 S
secilmistir.
Sirket, medya planlama ve satin alma ajans grubu olan Havas Media S.A. ile stratejik ortakliga
giderek, belirli bir yilhk tcret karsihgl Turkiye pazarinda isim hakkinin kullanilmasi, tim yurt disi
2020 . .
ofislerinden faydalanilmasi ve uluslararasi strateji planlama araclarinin kullanim haklarini elde
etmistir. 2020 yili itibariyla bu s6zlesme yenilenmistir.
2021 PC iletisim ile ayni faaliyetleri gerceklestiren Maya Medya’nin ana ortakliga ait tiim sirketleri
birlestiren grup yapisi kurulmasi amaciyla alinmasi
2021 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla PC iletisim Grubu farkl sektérlerden 190’dan fazla markaya hizmet

vermektedir. Hizmet verilmekte olan markalar ile uzun sireli iliskiler kurulmaktadir.
Kaynak: PC iletisim Fiyat Tespit Raporu ve Halka Arz Bilgilendirme Sunumu

Satiglar

Sirket’in net satis gelirleri, pazarlama iletisim gelirleri ve medya gelirlerinden olusmaktadir. 2018 yilinda
net satis gelirlerinin %79’u pazarlama satis gelirlerinden olusurken, medya gelirleri payi ise %21 olarak
gerceklesmistir. 2019 yilinda pazarlama iletisim gelirlerinin net satislardaki pay1 %81’e ylikselmis ve 2020
yilinda %78 olarak hesaplanmistir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla net satiglarinin triin gruplarina gére kirilimi asagida verilmistir:

NET SATIS GELIRLERI | 2018 | 2019 2020 | 2020/06 2021/06

Pazarlama iletisim Gelirleri 562.003.435 578.634.470 407.813.904 231.505.470 315.980.834
Medya Gelirleri 148.959.971 136.728.239 112.173.928 31.332.412 48.071.196
Net Satislar 710.963.406 715.362.709 519.987.832 262.837.882 364.052.031
Degisim Y/Y 55,0% 1,0% -27,0% - 28,0%

Kaynak: PC iletisim Fiyat Tespit Raporu

30.06.2021 doneminde pandemi etkilerinin yurt ici pazarda hissedilir sekilde azalmasi, ac¢ilmalarin
baslamasiyla beraber Sirket’in hasilati bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %39 artis ile 364.052.031 TL'ye
ulagmistir. Yurt ici satislar %108 artis gosterirken, yurt disi satislar Covid-19 etkisinin devam etmesi
sebebiyle %79 azalmistir. 2021’in ilk yarisinda yurt ici satislarin toplam hasilata orani %94,4 olarak
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gerceklesmistir. Bu agresif artistaki temel unsur TV yayin gelirlerinde bir énceki ayni doneme kiyasla
%194’lik bliyumedir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla net satislarinin cografi kirtlimi asagida verilmistir:

SATISKIRIUMLARI | 2018 | 2019 | 2020 | _ 2020/06 2021/06

Yurt ici Satislar 417.270.500 394.796.006 353.613.069 165.275.031 343.624.312
Yurt ici Satislar/Hasilat % 58,7% 55,2% 68,0% 62,9% 94,4%
Yurt Disi Satiglar 293.692.905 320.566.703 166.374.763 97.562.850 20.427.719
Yurt Disi Satiglar/Hasilat % 41,3% 44,8% 32,0% 37,1% 5,6%
TOPLAM HASILAT 710.963.406 715.362.709 519.987.832 262.837.882 364.052.031

Kaynak: PC iletisim Fiyat Tespit Raporu

Finansal Tablolar

VARLIKLAR 2020/06
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21.604.843 5.295.032 18.217.608 31.807.785
Finansal Yatirimlar - 3.577.371 - 577.945
Ticari Alacaklar 153.787.443 183.512.618 105.314.426 257.643.998
Diger Alacaklar 71.390.059 107.719.657 92.597.022 12.592.036
Pesin Odenmis Giderler 24.457.598 30.836.497 45.224.473 36.443.644
Diger D6nen Varliklar 49.751 56.945 77.585 3.649.112
Toplam Donen Varliklar 271.289.694 330.998.120 261.431.114 342.714.520
Duran Varliklar

Diger Alacaklar 167.898.573 158.696.974 6.000.864 -
Maddi Duran Varliklar 605.599 1.164.984 2.805.958 3.094.989
Yatirnm Amaclh Gayrimenkuller - - 57.266.501 57.266.501
Maddi Olmayan Duran Varliklar 367.784 334.776 174.468 788.240
Kullanim Hakki Varliklari - 2.860.417 4.549.773 5.746.385
Serefiye - - - 43.609.849
Pesin Odenmis Giderler 69.250 125.899 - 12.082.219
Ertelenmis Vergi Varlig 116.450 - 156.573 -
Toplam Duran Varliklar 169.057.656 163.183.050 70.954.137 122.588.183
Toplam Varliklar 440.347.350 494.181.170 332.385.251 465.302.703

YUKUMLULUKLER

2020/06

Kisa Vadeli Yukiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 11.315.891 11.253.515 13.793.248 12.741.742
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa

. - - 3.483.909 7.847.288
Vadeli Kisimlari
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan

- 1.487.891 494.740 1.669.612

Yiakumlilikler
Ticari Borglar 298.245.860 324.135.405 232.452.908 305.301.775
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Galisanlara Saglanan Faydalara lliskin 986.851 357.171 1.551.175 3.652.220
Borglar
Ertelenmis Gelirler 14.733.059 4.829.441 6.328.966 8.457.289
Diger Borglar 81.224.961 62.379.094 4.887.725 121.280
Donem Kari Vergi YukimlGlGg 151.508 - 8.290.392 3.566.352
Kisa Vadeli Karsiliklar 412.946 484.522 968.453 1.519.929
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 407.071.076 404.927.039 272.251.516 344.877.486
Uzun Vadeli Yukiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar - - 1.913.317 2.310.146
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan

- 1.652.557 5.244.264 4.441.000
Yakumlalikler
Ticari Borglar - 1.507.840 14.777.906 44.216.659
Ertelenmis Gelirler 30.000 - - 104.174
Diger Borglar 14.668.757 58.940.515 - 24.190.626
Uzun Vadeli Karsiliklar 382.553 516.768 782.955 814.761
Ertelenmis Vergi YukimlGlGga 1.625.455 3.646.164 1.322.417 3.015.723
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilukler 16.706.765 66.263.844 24.040.859 79.093.089
Toplam Yukiumluliikler 423.777.841 471.190.883 296.292.375 423.970.575
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 50.000 50.000 35.050.000 35.050.000
Yasal Yedekler 25.000 25.000 508.669 2.788.074
Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya
isletmeleri iceren Birlezmelerin E»;kisi 7.750.000 7.750.000 -35.233.096 -35.233.096
Tanimlanmis fayda planlari yeniden
it kaza:gla\r/| vepkaylplaryl -29.680 -19.798 -108.875 -153.708
Gegmis Yillar Karlari 7.410.187 8.514.003 14.701.416 17.992.209
Net Donem Kari 1.364.002 6.671.082 21.174.762 14.744.132
Kontrol Gici Olmayan Paylar - - - 6.144.515
Toplam Ozkaynaklar 16.569.509 22.990.287 36.092.876 41.332.127
Toplam Kaynaklar 440.347.350 494.181.170 332.385.251 465.302.702

GELIR TABLOSU 2018 2019 2020 2020/06 2021/06

Hasllat 710.963.406 | 715.362.709 | 519.987.832| 262.837.882 | 364.052.031
Satislarin Maliyeti (-) -664.523.283 | -658.926.499 | -473.537.512 | -242.776.762 | -334.348.117
Briit kar 46.440.123 | 56.436.210| 46.450.320( 20.061.120 29703914
Genel Yoénetim Giderleri (-) -29.985.648 | -36.008.738 -9.745.433 -5.317.922 -9.283.443
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27.462.763 14.925.244 32.472.511 11.357.529 19.302.769
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -40.481.662 | -19.893.757 | -33.250.496| -17.524.405| -14.429.029
Esas Faaliyet Kari 3.435.576 | 15.458.959| 35.926.902 8.576.322 25294211
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 62.376 85.414 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - -
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet Kari 3.435.576 | 15.521.335| 36.012.316 - -
Finansman Gelirleri 9.463.733 2.203.940 1.481.986 8.197 1.019.763
Finansman Giderleri (-) -10.981.667 -8.919.505| -10.485.814 -1.801.778 -4.794.850
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 1.917.642 8.805.770 ( 27.008.488 6.782.741 21519125
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-) - - - - -
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Dénem Vergi Gideri -319.389 - -8.291.777 -1.183.768 -3.566.352
Ertelenmis Vergi Gideri -234.251 -2.134.688 2.458.051 -172.781 -1.868.437
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari 1.364.002 6.671.082 ( 21.174.762 5.426.193 | 16.084.336
DONEM NET KARI/(ZARARI) 1.364.002 6.671.082 | 21.174.762 5.426.193 | 16.084.336

Kaynak: PC iletisim Fiyat Tespit Raporu ve Halka Arz izahnamesi

Kullanilan Degerleme Yontemleri

Global Menkul tarafindan PC iletisim paylarinin degerinin tespit edilmesi amaciyla hazirlanan raporda

degerleme ydntemleri olarak “indirgenmis Nakit Akimi (“INA”)”

kullanilmistir.

indirgenmis Nakit Akimi (“iNA”) Yontemi:

INA ydnteminde kullanilan baslica varsayim ve kabuller asagida belirtilmistir:

O
@)

o Analizde, Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (“AOSM”) hesaplamasi su sekildedir:

iskonto Oranlari

Projeksiyonlar TL cinsinden yapilmistir.

indirgenmis Nakit Akimi, 2021 — 2026 projeksiyon dénemi esas alinarak hesaplanmustir.

Risksiz Getiri Orani 17,09%
Beta 1,00
Piyasa Risk Primi 6,0%
Vergi Orani 23%
Borg Orani 41,2%
Ozkaynak Orani 58,8%
Sermaye Maliyeti 23,09%
Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti 15,43%
AOSM 19,93%

ve “Piyasa Carpanlan” yontemleri

Kaynak: PC iletisim Fiyat Tespit Raporu

Risksiz faiz orani olarak 10 yillik devlet tahvili orani baz alinmistir. 2021 yili igin 02 Eylul 2021 tarihinde
gecerli olan 10 yillik devlet tahvil getiri orani olan %17,09 kullaniimistir.

Tlrkiye'nin risk primi 2021 — 2026 projeksiyon dénemi igin %6,0 kabul edilmistir.

17 Kasim 2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Paylari Borsa istanbul Pay Piyasasinda ilk defa
islem gormek Uzere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili déviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlariile sigorta ve reasirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri harig) paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak (izere bes
hesap dénemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanir.
indirimden yararlanilan hesap déneminden itibaren bes hesap dénemi iginde pay oranina iliskin bu
fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi orani uygulamasi nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyal cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir”
denilmektedir. Bu kanuna istinaden kurumlar vergisi, projeksiyon doneminde (2021 — 2024) sirasiyla
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%23, %21, %18, %18, 2025 ve 2026 yili buna ek olarak sonsuz deger hesabinda ihtiyath davranmak
adina %20 olarak alinmistir.

indirgenmis Nakit Akim calismasina gére hesaplanan ézsermaye degeri ve birim pay degeri su sekildedir:

indirgenmis Nakit Akisi Toplami (2021-2026) — Bugiinkii Deger 178,11
Ug Buglinkl Deger 160,96
Firma Degeri 339,07
Net Borg (-) 3,36
Ozsermaye Degeri 342,43
Pay Basina Deger 9,77

Kaynak: PC iletisim Fiyat Tespit Raporu
- Tahmini serbest nakit akisi projeksiyonlarinda ug bliylime degeri %5 olarak kabul edilmistir.

Serbest nakit akisi projeksiyonlari, %5,0 sonsuz bliyiime orani ve sabit AOSM ile indirgenen verilerle ¢ikan
sonuctan 30 Haziran 2021 bilanco tarihindeki 3,36 mn TL net nakit eklendiginde 342,43 milyon TL
O0zsermaye degerine ulasiimaktadir.

INA analizi sonucunda, Sirket’in 35,05 milyon TL 6édenmis sermayesine gére hesaplanan pay basina deger
9,77 TL'dir.

Piyasa Carpanlar1 Yontemi:

Fiyat Tespit Raporu’nda PC iletisim’in piyasa carpanlari analizinde yurt ici ve yurt disi sirketleri ayri ayri ele
alinmistir. Her iki sirket grubunda da asagidaki carpan kullanilmistir:

e Firma Degeri/FAVOK (“FD/FAVOK”)

Yurt ici Karsilastirilabilir Sirketler Piyasa Carpanlari:

Yurt icinde Borsa istanbul’da islem géren, ana faaliyet konusu medya hizmetleri, reklamcilik, dijital medya
planlama ve satin alma olan bir sirket bulunmamaktadir. PC iletisim sirketine bazi faaliyet alanlari benzer
olan CEO Event Medya A.S. ve Flap Kongre Hizmetleri Otomotiv ve Turizm A.S. analize dahil edilmesi
diistinilmis fakat FD/FAVOK carpanlarinin anlamli olmamasi sebebiyle analizden c¢ikariimistir. Bu
nedenden dolayi PC iletisim degerlemesi yapilirken yurt i¢i benzer sirket analizi kullanilmamstir.

Yurt Disi Karsilastirilabilir Sirketler Pivasa Carpanlari:

Yurt disi ¢arpan analizinde kullanilan uluslararasi benzer sirketlerin bilgileri ve FD/FAVOK carpanlari “Yurt
Disi Benzer Sirket Carpanlan” tablosunda yer almaktadir. Yurt disi benzer sirket carpanlari tablosu
hazirlanirken hem gelismis hem de gelismekte olan ilkelerden PC iletisim’in faaliyet alanlarina uygun
sirketler secilmis ve degerlemeye dahil edilmistir.

Yurt disi benzer sirketler kiimesi Bloomberg verilerine goére hazirlanmistir. PC iletisim ile faaliyetleri
acisindan benzerlik gosterdigi diisiinilen yurt disi sirketlerinin medyan FD/FAVOK c¢arpani 10,99 olarak
hesaplanmistir.
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Yurt disi carpanlarina gére PC iletisim'in piyasa degeri asagidaki sekilde hesaplanmustir:

FD/FAVOK Carpaniyla Hedef Piyasa Degeri 603,14
Pay Basina Deger 17,21
Sonug

Kullanilan degerleme ydntemlerinden iNA tarafindan hesaplanan degere %60 ve yurt disi piyasa benzer
sirket carpanlarindan hesaplanan sonuca %40 agirlik verilmistir. Buna gore, PC iletisim’in 6zsermaye degeri
asagidaki sekilde hesaplanmistir:

. o) .
PC lletisim Degerleme Sonucu (TL mn) Dzesézrrrin(?rﬁ Agirhk

INA 205,46 60%
Yurt digi garpan analizi 241,26 40%
Toplam 446,72 100%
Pay Basina Deger 12,75
Halka Arz Oncesi Deger iskonto Hesabi (TL mn) _
Degerleme Sonucu 446,72

iskonto Orani 25,46%

Odenmis Sermaye 35,05

Halka Arz Fiyati 9,50

Kaynak: PC iletisim Fiyat Tespit Raporu
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Fiyat Tespit Raporuna iliskin Goriisler

Halka arza iliskin Fiyat Tespit Raporu’nda sunulan sirket ve sektorel bilgileri anlasilir ve yeterli
bulmaktayiz.

FAVOK hesaplamasina siireklilik arz etmeyen esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemlerinin dahil
edilmemesini yerinde bulmaktayiz.

Fiyat Tespit Raporu’nda iki farkl degerleme yonteminin kullanilmasi olumlu bulmaktayiz.

Degerleme calismasinda, Uluslararasi Degerleme Standartlari kapsaminda yer alan maliyet
yaklasiminin kullanilmamasini makul bulmaktayiz.

indirgenmis Nakit Akim (“INA”) ydnteminde vergi éncesi bor¢ maliyeti %20.3 olarak esas alinmistir.
Sirketin kaynak vyapisinda agirligin finansal borglardan ziyade ticari borglarda olustugu
gozlemlenmektedir. Bu durumda, fiyat tespit ¢alismasinda kullanilan maliyetin agirlikli olarak ticari
borglara iliskin vade farki maliyetlerini temsil ettigini distinliyoruz.

indirgenmis Nakit Akim ydnteminin gelecege yoénelik tahminleri icermesi ve bu tahminlerin
yorumlanmasi asamasinda Sirket yetkilileri ile bir araya gelinmesi gerektigini diisindiglimizden bu
boliimde elde edilen sonuclarin gerceklesebilirligi tarafimizca ayrica test edilmemistir.

Sirketin 2026 yilina kadar olusturulan INA projeksiyonlarinda énemli ciro blylmesinin 2022 ve 2023
‘te hedeflendigi goriilmektedir. Bu bliyimede agirlikli olarak televizyon ve internet yayin gelirlerinde
beklenen artis yaninda artan kur ve pandemide beklenen gerileme, normallesmesi disinilen
uluslararasi etkilesim sonucunda yurt disi yayin gelirlerinde beklenen 6nemli sigramanin payinin biyik
olacagi duslnilmektedir.

Ote yandan, sonsuz deger hesabinda kullanilan %5’lik bilyiime oranini enflasyon dinamikleri de dikkate
alindiginda makul bulmaktayiz.

Yurt ici benzer sirket carpanlarinin anlamli bulunmamasi sebebiyle hesaplamaya dahil edilmemesini ve
yurt disi carpanlarinda medyan ¢arpanlarinin kullanilmasinin yerinde oldugu gorisiindeyiz.

Fiyat tespit raporunda piyasa ¢arpan analizinde kullanilan ¢arpan secgimlerini olumlu bulmaktayiz.
Sonug olarak, INA ve Piyasa Carpanlari ydntemlerine gére hesaplanan PC iletisim 6zsermaye degerine
iskonto uygulanarak elde edilen 9,50 TL halka arz fiyatini makul karsilamaktayiz.
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