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Halkbank NOTR
Kapanis (TL) 15,29 Hedef fiyat (TL) 22,00
Piyasa degeri (TL / US$ mn) 109.855/3.281 = 12 aylik getiri / gorece getiri (%) 9717
Endeks BIST-50  Pazar Yildiz
(TL mn) 2G24 1G24 ¢lcA Konsensiis Gergek / Kons.
Net Kar 3.440 4818 %-29 2.895 19%

2C24 Bilango Degerlendirmesi

Net kar beklentiye paralel - Halkbank 2C24'te 3 milyar 440 milyon TL net kar agikladi. Konsensiis net kar beklentisi 2 milyar 895 milyon
TL idi. Bu ceyrekte TL krediler ¢eyreklik ylzde 1 azalirken, bu arastirma kapsamimizdaki en distk oran oldu. TL kredi-mevduat makasi
hafif iyilesse de negatif bélgede kaldi. TUFEX gelirindeki azalma ile NFM geyreklik geriledi. Net ticari zarar 3,1 milyar TL iyilesti. Net faiz
geliri ylizde 26 azaldi. Banka 2C24'te yiizde 10,7 6z sermaye karlili§i sadladi. Vergi oncesi kar 4,3 milyar TL gercekleserek bir énceki
ceyrekteki 6,3 milyar TL zarara gore iyilesti.

TL krediler azaldi - Halkbank'in TL kredileri son ¢eyrekte ylzde 1 azalirken, yillik nominal yiizde 5 artti ve sektdrdeki yiizde 33 biiylimenin
oldukga altinda kaldi. Yabanci para (YP) cinsi krediler ise geyreklik bazda yiizde 15, yillik yiizde 13 artarak, sektérdeki yiizde 19 biyimenin
altinda kaldi. KGF kredilerinin toplam krediler icindeki pay1 yiizde 8'den yiizde 7’ye geriledi. Ote yandan, TL cinsi mevduatlar yiizde 24 artis
ile sektordeki ylzde 20 artisin lzerinde blyldi. YP cinsi mevduatlar sektdre paralel ylizde 1 azaldi. TL mevduatin toplam igindeki pay!
ylizde 64’e yUkselirken, vadesiz mevduatin toplam mevduat igindeki payi yiizde 25'e geriledi ve sektor ortalamasinin oldukga altinda kald.

TL kredi-mevduat makasi iyilegse de negatif bolgede kaldi - TL kredi-mevduat makasi ¢eyreklik bazda 1.7 puan artarak -3,5 puan oldu.
YP makas ise 85 baz puan azaldi. Bankanin TUFEX menkul kiymetler portfdyii 2G24'te 20 milyar TL artarak 261 milyar TL ile arastirma
kapsamimizdaki en yiiksek seviyeye ulasti. TUFEX gelirleri geyreklik yaklasik 3,1 milyar TL azalarak 24,7 milyar TL oldu. Banka TUFEX
portfdyiinii 1C24'teki yiizde 65 orani yerine bu geyrekte yiizde 60 ile dederledi. Ote yandan swap maliyetleri ceyreklik yatay kalarak 13,2
milyar TL oldu. TL kredi-mevduat makasinda iyilesme, TUFEX gelirlerinde diisiis ve yatay swap maliyetleri ile bankanin swap maliyetine
gére diizeltimis net faiz marji geyreklik bazda 65 baz puan azalarak ylzde 0,6 gergekleserek arastirma kapsamimizdaki yizde 1,5
ortalamanin altinda kaldi.

Toplam karsilik orani 0,5 puan azald - Takibi geciken alacaklar (TGA) orani 2G24'te yizde 1,5'ta yatay kaldi. TGA icin karsilik orani ise
ylizde 79'a hafif geriledi. Yakin izlemedeki kredilerin toplam igindeki payi 0,8 puan artarak ylizde 7,2 olurken, bu kredilere ayrilan karsilik
orani 6 puan azalarak yizde 21 oldu. Toplam kredi portféyiine ayrilan karsilik orani da yiizde 3,3'e 0,5 puan geriledi. Bankanin toplam net
karsilik giderleri bu geyrekte -3,4 milyar TL (dnceki: +5,7 milyar TL) oldu. Bankanin net risk maliyeti bir dnceki geyrekteki 55 baz puan
seviyesinden bu ¢ceyrekte -153 baz puana geriledi.

Ucret gelirleri yillik yiizde 127 artti - Net {icret ve komisyon gelirleri 2C24'te ceyreklik yiizde 19, yillik yiizde 127 artti. Operasyonel giderler
ceyreklik yiizde 40 artt!.

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) - Halkbank'in konsolide SYR'si ylizde 13,6 ile banka icin konsolide yasal yeterlilik seviyesi olan ylizde
11,58 seviyesinin lizerindeydi. Ancak, bu oran sektor ortalamasinin oldukga altindadir.

Degerleme - Hisse son bir yilda ylizde 9 artarken BIST-100 endeksine gore yiizde -17 daha zayif bir performans gdsterdi. 2024
tahminlerimize gore 3,95x F/K ve 0,76x PD/DD garpanlarindan islem goren Halkbank igin 22,00 TL hedef fiyatimizi ve NOTR gériisiimiizii
koruyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme gercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gortislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



