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HALKB SAT
Kapanis (TRL) 543  Hedeffiyat (TRL) GG
Piyasa degeri (TRL / US$ mn) 26.982/1.758 = 12 aylik getiri / gorece getiri (%) 27/-24
Endeks BIST-30  Pazar Yildiz
(TRL mn) 1G22 4C21 ¢l A Konsensiis Gercek / Kons.
Net Kar 2.025 1.293 %57 2.000 1%

1G22 Bilango Degerlendirmesi

Net kar beklentiye paralel - Halkbank 2022'nin ilk ¢eyreginde 2 milyar 25 milyon TL net kar agikladi. Konsensts net kar beklentisi 2 milyar TL idi.
Bu geyrekte TL krediler sektoriin altinda kalsa da kamu bankalarina paralel olarak geyreksel yiizde 10 artti. Net faiz geliri, TUFE’ye endeksli menkul
kiymet gelirlerinde yiiksek baz sebebiyle dististn katkisiyla geyreklik bazda yiizde 54 azaldi. TL kredi-mevduat makasi geriledi. Banka, 2022'de
yizde 20 TL kredi blytimesi beklentisinin tizerinde performans gdsterebilir.

TL kredi biiyiimesi sektoriin altinda - Halkbank'in TL kredileri son geyrekte geyreklik yiizde 10 artti. Yabanci para (YP) cinsi krediler ise ceyreklik
bazda yiizde 4 geriledi. Ote yandan, TL cinsi mevduatlar yiizde 28 artarken, YP cinsi mevduatlar yiizde 15 azaldi. KGF kredilerinin toplami 41,7
milyar TL'den 39,9 milyar TL'ye gerilerken toplam krediler icindeki payi ylizde 7 oldu. Sonug olarak toplam kredi/mevduat rasyosu ylizde 86'da
kaldi. Vadesiz mevduatin toplam igindeki payi ylizde 27'de yatay ve sektdr ortalamasinin oldukga altinda kaldi. Banka 2022'de TL kredilerde yizde
20 civari artig bekliyor.

Net faiz marji azaldi - Bankanin rakamlarina gore, TL kredi-mevduat makasi geyreklik bazda yaklasik 150 baz puan gerilerken, dviz cinsi makas
da 290 baz puan daraldi. Banka'nin TUFE'ye endeksli (TUFEX) menkul kiymetler portfdyii 1G22'de 15 milyar TL artarken, TUFEX gelirleri geyreklik
yaklasik 5 milyar TL azalarak 6,1 milyar TL oldu. Banka bu geyrekte TUFEX portfdyiinii yiizde 36 ile degerledi. Ote yandan, swap maliyetleri
ceyreklik 0,9 milyar TL diisiisle 1,1 milyar TL oldu. TL kredi-mevduat makasinda gerileme, swap maliyetlerinde azalis ve azalan TUFEX menkul
kiymet gelirleri sonucu bankanin swap maliyetine gore dlizeltilmis net faiz marji, bankanin kendi rakamlarina gére, geyreklik 6,4 puan azalarak
yizde 4,3 oldu.

Ucret gelirlerinde hizh artis - Net {icret ve komisyon gelirleri sektordeki trende paralel giiglii bir bilyiime gostererek 1G22'de geyreklik yiizde 14,
yillik yiizde 98 artti. Ote yandan, operasyonel giderler ise geyreklik yiizde 6 artarak enflasyonun gerisinde kald!.

Varlik kalitesi - Takibi geciken alacaklar (TGA) orani 1C22'de 10 baz puan azalisla yiizde 2,9'a geriledi. Yakin izlemedeki kredilerin toplam igindeki
payi ise ylzde 9,6'ya yiikseldi. TGA igin karsilik orani 1,6 puan artisla ylizde 74,5 ylikselirken, toplam kredi portfoyiine ayrilan karsilik orani 5 baz
puan artarak ylizde 4,2'ye ylikseldi. Banka 2022'de 170 baz puan risk maliyeti bekliyor.

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) - Halkbank'in konsolide SYR'si ylizde 16,9 ile banka igin konsolide yasal yeterlilik seviyesi olan %12,05
seviyesinin tGzerindeydi. TVF'nin 13,4 milyar TL sermaye artiriminin konsolide SYR (zerinde 260 baz puan etkisi oldu.

Degerleme - Hisse son bir yilda %27 artti ve BIST-100 endeksine gdre %24 daha zayif bir performans gosterdi. 2022 tahminlerimize gore 2,26x
F/K ve 0,27x PD/DD carpanlarindan islem goren Halkbank hedef deger ve beklentilerimizi glincellerken, SAT géristimuizi koruyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanli§ kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanli§i hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sézlesme ¢ergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



