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HALKB NOTR
Kapanis (TRL) 4,30 | Hedeffiyat (TRL) 5,00
Piyasa degeri (TRL / US$ mn) 10.637/1.286 | 12 aylik getiri / gbrece getiri (%) -17/-43
Endeks BIST-30 | Pazar Yildiz
(TRL mn) 1621 4G20 ¢l A Konsensiis Gergek / Kons.
Net Kar 59 510 - %88 66

1G21 Bilango Degerlendirmesi

Net kar beklentiye paralel ve zayif - Halkbank 2021'in ilk geyreginde 59 milyon TL net kar agikladi. KonsensUs net kar beklentisi 66 milyon
TL idi. Bu geyrekte net faiz zarari kaydedilirken, tahsilatlar ve diger gelirin altinda yer alan dnceki dénemlerde ayrilan karsiliklarin geri
gevrilmesine bagli gelirler net karin hafif poziif olmasini sagladi.

Kredi bilyiimesi sektor ortalamasinin altinda - Halkbank'in ilk ¢ceyrekte TL kredilerinde bir bliyime gerceklesmedi. Yabanci para (YP)
cinsi krediler ise geyreklik bazda ylizde 7 daraldi. Bankanin TL cinsi kredilerde yillik bazda yiizde 15 dolayinda bliyime, YP cinsi kredilerde
ise yiizde 10 daralma beklentisi korundu. Ote yandan, TL cinsi mevduatlar yiizde 1 artarken, YP cinsi mevduatlar yiizde 5 daraldi. Sonug
olarak toplam kredi/mevduatrasyosu 2 yiizdelik puan gerilemeyle ylizde 96 oldu. Vadesiz mevduatintoplam igindeki pay! ise yak lagik yizde
19'da sektor ortalamasinin altinda kaldi.

Net faiz marji en fazla daralan banka - Toplam kredi-mevduat makasi, TL cinsi mevduat maliyetlerindeki sert artisile 55bp daralirken, TL
kredi-mevduat makasi 189bp daralarak -318bp oldu. Banka’nin TUFEX portfdyii 1G21'de 1,4 milyar TL artarken, TUFEX gelirleri geyrekik
1,5 milyar TL gerileyerek 1,6 milyar TL oldu. Banka TUFEX portfdyiinii benzer bankalara gore oldukga yiiksek bir oran olan yiizde 15 ile
degerliyor. Ote yandan, swap maliyetleri geyreklik 477 milyon TL artisla 711 milyon TL oldu. Diisen TUFE'ye endeksli (TUFEX) menkul
kiymet gelirleri, TL kredi-mevduat makasinda sert daraima ve artan swap maliyetleri nedeniyle bankanin swap maliyetine gére diizeltiimis
net faiz marj geyreklik 196 baz puan gerileyerek yiizde 0,5 oldu. Sonug olarak, net faiz gelirleri geyreklik 2,6 milyar TL gerileyerek negatif
99 milyon TL oldu. Banka 2021 yilinin tamaminda net faiz marjinda 100 baz puan daralma bekliyor.

Ucret gelirlerinde toparlanma - Net {icret ve komisyon gelirleri 1G21'de ceyreklik yiizde 10 artarken, yillik yatay seyretti. Ote yandan,
operasyonel giderler ise yillik ylizde 16 artti. Banka 2021 yili igin ticretler ve operasyonel giderlerde yaklasik ylizde 15 artig bekliyor.

Varlik kalitesi - Takibigeciken alacaklar (TGA) orani 1G21'de 27bp geyreklik gerilemeyleylzde 3,5 oldu. Yakin izlemedeki kredilerin toplam
icindeki payi yiizde 8,4'ten ylizde 9,0'a yiikseldi. Banka 1G21'de 1,7 milyar TL tahsilat yaparken, 6nceki donemlerde ayrilan karsiliklarin
geri cevrilmesine bagli olarak da 2,1 milyar TL gelir kaydetti. TGA igin karsilik orani yizde 64 dlizeyinde yataya yakin seyrederken, toplam
kredi portfdyiine ayrilan karsilik orani %3,2'ye duserek arastirma kapsamimizdaki bankalar arasindaki en disiik seviyeni korudu. Bu geyrek
net risk maliyeti karsiliklarin geri ¢evrilmesine bagl gelirlerin de etkisiyle negatif 71 baz puan oldu. Banka, 2021 yilinda, 2020 yilindaki 180
baz puan net risk maliyetine gére 100 baz puan gerileme bekliyor.

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) geriledi - Halkbank’in konsolide SYR'si ¢ceyreklik 74 baz puan dliserek arastima kapsamimizdaki en
dUstik seviye olan yiizde 12,90'a geriledi. Banka igin konsolide yasal yeterlilik seviyesi % 10,5 seviyesinde bulunuyor.

Degerleme - Hisse son bir yilda %17 dustii ve BIST-100 endeksine gorece %43 daha zayif bir performans gdsterdi. Yilin geri kalaninda
faiz marjlarinin bir miktar toparlanacadini ancak iyilesmenin sektdre kiyasla daha yavas gerceklesecegini tahmin ediyoruz. 2021
tahminlerimize gore 3,7x F/K ve 0,23x PD/DD carpanlarindan islem gdren Halkbank icin 5,00 TL hedef degeriile NOTR gériisimiizii
koruyoruz.
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Burada yeralanyatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanii§rkapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci kurumlar, portfdy yénetm
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel g6riglerine dayanmaktadir. Sadece burada yeralanbilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi saglikii sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ie
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



