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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar
27.10.2021 Kapanis Degisim %
BIST-100 1519 0,67
BIST-30 1635 0,60
DVZSP 10.294 -0,21
EUR/USD 1.1672 0,10
ALTIN 1792 -0,02
PETROL (BRENT) 84.34 -1,53
*28.10.2021
USD/TL 9,5083
us 2-y 0,52
Us 10-Y 1,55
*Dig Piyasalar
27.10.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 35.491 -0,74
S&P 500 4.551 -0,51
NASDAQ 15.235 0,00
DAX 15.705 -0,33
FTSE 100 7.253 -0,33
*NIKKEI 28.825 -0,94
*SHCOMP 3.526 -0,93
VIX 15.90 -0,69
*Vadeli Piyasalar
28.10.2021 Degisim %
FDOW 0,16
FSP 0,17
*06:40

Bizi takip etmek igin

E

ICBC Yatinnm Arastirma

28.10.2021

Bakis Agisi

Delta sonrasi kiiciilme...

%2,7 beklenen ABD 3. Ceyrek biiyiime verisi izlenecek (TSI 15.30).
Delta varyanti nedeniyle glincl ¢eyrekte yavaslama beklenen,
ABD biiyime 2.¢eyrek 3. tahmin verisi %6,7 olarak gergeklesti.

En son FED'in agikladigi ekonomik projeksiyon raporuna gore,

2021 yili biyime beklentisi %5,9 oldu.

Real GDP and Deflator q/q%
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Haftaya Sali giinii FED toplantisi basliyor.

FOMC tutanaklari, FED yetkililerinin tahvil alim programinin azaltimasina Kasim’da
/Aralik’ta baslanmasi planlarini gézden gecirdiklerini ortaya koymustu.

Tiiketici Fiyat Endeksi 2021 (T) %14,1

® 10.30 TCMB, Enflasyon Raporu IV

® 10.00 TR 3.C Turizm Geliri ($) 6nc. 3,0 miIr$
® 14.00 PPK 6zeti 21 Ekim

® 14.45 ECB faiz karari

® 15.30 ABD haftalik igsizlik basvurulari bek.
290 bin arka arkaya 3.kez dlismisti

® 15.30 ABD biyume bek. %2,7 6nc. %6,7

Tuketici Fiyat
Endeksi

19,58 54
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i T pe Son gozlem: Eyiul 2021
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https://twitter.com/icbcyatirim

IcBC ()

GUNLUK BULTEN

ICBC Yatirnm Arastirma

28.10.2021

Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

*Onceki enflasyon raporunda TCMB: Enflasyonun 2021
yil sonunda %14,1 (6nceki %12,2), 2022 yil sonunda %7,8
(6nceki %7,5) olarak gerceklesmesi bekleniyordu.

Tiketici Fiyat
Endeksi

19,58 54

(ilik Degigim, %)

@i

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+
TR/Main+Menu/Istatistikler/Secilmis+Grafikler

Persembe 290 bin beklenen ABD haftalik issizlik
basvurulari agiklanacak.

Kaliforniya’da dlzeltiimemis basvurularin 10 binden fazla
diists gostermesine paralel salginin basindan bu yana en
duslk seviye (2020 Mart’tan beri) 293 bin sonrasi 300
bin beklenen ABD haftalik igsizlik bagvurulari 290 bin
olarak gergeklesti ve arka arkaya 3.kez digsmdst.

Eylul ayi final dis ticaret dengesi, kayda deger azalisla
-2,5 milyar $ aciga geriledi; 6nceki ay -4,3 milyar $ acik
ve énceki yil ayni ay -4,8 milyar $ acik.

Tirk-is'e goére; gida fiyatlari Ekim’de aylik %1,45, yillik
bazda %24,61 seviyelerinde artti. Yillk bazda gida
fiyatlarindaki artis hizi neredeyse ayni kaldi.

Foreks'in 17 banka/kurum ekonomisti ile duzenledigi
ankete gore, TUFE'de Ekim ayi ortalama tahmin yiizde
2,49 artis olurken, yillik veride ise medyan tahmin ylizde
20,18, ortalama ylzde 20,06, cekirdek enflasyon tahmini
yuzde 2,10 artis yoniinde.

%0,9 azalmasi beklenen ABD Eylil dayanikh mal
siparisleri  %0,4 azaldi. Ticari ugak rezervasyonlari
neredeyse %28 azaldi. Boeing Co. daha Once, bir ay
onceki 53'ten Eylil ayinda 27 siparis bildirdi. Agustos
%1,8 olarak gergeklesirken, ABD'li lireticilere is ekipmani
icin verilen siparisler Agustos ayinda giglendi ve
ekonomik bliylimeye yardimci olan saglam bir sermaye
yatirimi serisini alti aya kadar uzatti.

AMB yénetim konseyinin Persembe giinkii toplantida
politikasini degistirmesi beklenmiyor. Lagarde’in toplanti
sonrasi enflasyon gériiniimiine ve bunun faiz artirrmina
gidildiginde ne anlama geldigine iliskin séyleyeceklerinde
odaklanilacak- bht.

Brezilya MB -Selic faiz orani 150 baz puan artirilarak
ylzde 6,25'ten yizde 7,75'e ¢ikarildi.

28 Ekim 2021 Persembe yarim giin seans yapilacaktir.

29 Ekim 2021 Cuma seans yapilmayacaktir.

26 Ekim 2021 Sali tarihli islemlerin takasi 1 Kasim 2021 Ptesi tarihinde gergeklestirilecektir.
27 Ekim 2021 Garsamba ve 28 Ekim 2021 Persembe tarihli islemlerin takasi 2 Kasim 2021 Sali
tarihinde gergeklestirilecektir.

ICBC TURKEY BANK A.$.ICB, ICBCT Konsolide (1.000 TL) 30.09.2021 197.741 (85.862)

NUHCM tasinmazlar ve diger amortismana tabi iktisadi kiymetler igin yeniden degerleme
uygulamasindan yararlanilmasina karar verilmistir.

GARAN 9A21 9.098.457.000 3.C. 3.645.198.000 beklenti 3.169 mIn TL Ozsermaye Karliligi
%19,2 Aktif Karliig %2,2 Net Faiz Marji (swap giderleri dahil) %4,2 Takipteki Kredi Orani
%3,8 Sermaye Yeterlilik Rasyosu %15,7 Net Kredi Riski Maliyeti %0,6

Revize Beklentiler (Oca-21 )(Eyl-21)

TL Canli Krediler (Yillik) %14-%16 > %20

Takipteki Krediler Orani* < %6 < %4,5

Net Toplam Kredi Riski Maliyeti < 200 bp < 150 bp

9A21 Ort. Aktif Karlilig1 %2.2 ve Serbest Karsiliklar ile dizeltilince 2.5%. Bilangodaki serbest
karsiliklar toplami 6 6 milyar TL'ye ulasti.

TIRE 30.09.2021 203.699.429 (28.423.695) 2021 yilinin dokuz aylk déneminde bir 6nceki
doneme gore kagit dretiminde %1 oraninda bir artis, oluklu mukavva Uretiminde %19,9
oraninda bir artis meydana gelmistir.

FRIGO 11.100.000.- Turk Lirasi olan gikarilmis sermayenin, 94.350.000 TL'sI (%850) nakden
(bedelli), 16.900.000 TL'si (%152,25225) i¢ kaynaklardan (2020 yili karindan) karsilanmak
suretiyle 111.250.000 TL arttirilarak; 122.350.000 Tirk Lirasi'na ¢ikariimasina,

CCOLA ER'in ilgili satis opsiyonunu kullanma karari uyarinca, ER, Waha BV'deki %19,97
oranindaki paylarini 40,4 milyon ABD Dolari karsiliginda CCi'ye devretmis ve tescil islemi de
tamamlanmistir.

SISE 30.09.2021 4.095.674.000 3.C. 1.352.543.000 beklenti 1.239 min TL

Konsolide net satiglar, dnceki yilin ayni dénemine gore %44 artarak 21.013 Milyon Turk Lirasi
olarak gergeklesmistir. Briit kar marji %35, briit kar 7.432 Milyon TL seviyesinde olusmustur.
Ebitda marjinda kademeli olarak siirmekte olan iyilesme, Eylil doneminde de devam etmis
ve konsolide Ebitda marji %31 oraninda gerceklesmistir. 6.528 Milyon TL seviyesindeki
konsolide Ebitda hacmine ulasildi.

FROTO Net Kar yillik %108 artmis ve Ertelenmis Vergi Geliri etkisine bagli olarak Vergi Oncesi
Kar'in Gzerinde 4.711 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 3.C 1.892.184.000 bek. 1.6 mlir

Toplam satis adetleri yillik %21 artarak 263.795 (218.540) olmustur. Toplam satis gelirleri
yillik %60 artisla 45.657 (28.490) milyon TL’ye ulasmistir. ihracatin satis gelirlerindeki payi
%78 olarak gerceklesmistir (9A20: %70). Ocak-Eylul déneminde 649 milyon € tutarinda kredi
geri 6demesi yapmis ve 1.049 milyon € kredi kullanmistir. Boylece, sene basinda yaklasik 885
milyon € olan toplam kredi borcumuz Eylil sonu itibariyla yaklasik 1.272 milyon € (1.080
milyon €) gercgeklesmistir. Nakit mevcudu 13.529 milyon TL (6.797 milyon TL)

SMART Suudi Arabistan'da bulunan ve 20 adet AVM'ye sahip Arabian Centres Sirketi igin
01.10.2020'de basladigimiz "CRM (Miisteri iliskileri Yonetimi) Dénisimi Danismanlik
Hizmeti" projesi basariyla canliya alinarak teslim edilmistir.

154.249.739 TL  (Onceki Dénem : -18.826.011 TL)
(OGnceki Dénem : 157.315.998 TL)
(Onceki Dénem : 443.874.729 TL)

BOSSA Net Dénem Kari :
Esas Faaliyet Kari: 248.607.778 TL
Net Satislar :  873.166.545 TL

KARSN 9 Subat 2021 tarihli Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi karari {izerine verilen KiK kararinin
iptal edilen kismina iliskin KIK tarafindan yeniden yapilan incelemede itirazimiz reddedilmis
olup, s6z konusu karara karsi gerekli hukuki yollara bagvurulacaktir.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0,67% artis ile 1519 puandan tamamlad. islem hacmi 24,0 mir TL.
Destek: 1503 1492.93gap 1485 w-w (6nceki tepe) 1470
Direng: 1522 1526 1549 1553 ; m-m 1575- 1582 1589

Us$: 160.751 - 164.534 - 167.086 (gap) /TL 1526 1562 1587

BIST-100 Us$ bazinda...

BIST 100 (160.096, 158.240, 159.948), Parabolic SAR (150.773) 5_ 2395
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
AKBNK 5.77 5.755.72 5.69 5.81 5.92 5.986.07 6.1
BUCIM 3.82 3.763 yyo 3.86 3.89 4.03 4.1 4.16
ALBRK 1.79 1.775 22 mav 1.83 1.87 1.9

THYAO 14.85 14.75* 14.91 15.11 15.17 15.26
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Haziran Tiife yy. 19,58 (6nc. %019,25)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %18'den %16’ya
indirilmesine karar vermistir (21 Ekim 2021) bek.
-50 bp. indirim.

Enflasyonda son donemde gozlenen ylikseliste; gida
ve basta enerji olmak (zere ithalat fiyatlarindaki
artislar ile tedarik siireglerindeki aksakliklar gibi arz
yonlu unsurlar, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki
artislar ve acilmaya bagh talep gelismeleri etkili
olmaktadir. Bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakh
oldugu degerlendirilmektedir.

Gulglu parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkileri devam etmektedir.

Parasal durusun sikiligi ticari kredilerde 6ngorilenin
Otesinde daraltici etki yapmaya baslamistir. Bunun
yaninda, bireysel kredilerin ihml seyre dénmesi igin
guglendirilen makroihtiyati politika g¢ergevesinin
olumlu etkileri gdzlenmeye baglamistir.

Arz yonll arizi unsurlardan kaynakli olarak politika
faizinde yapilan asagi yonli diizeltme igin yil sonuna
kadar *sinirli bir alan kaldigi Kurul tarafindan
degerlendirilmistir.

Vadeli Islemler

Ekim 2021 vadeli kontrat 1621-1631 /1616 1636
bandinda hareket etti.

Kur, 6nceki gln yillik ortalamaya yonelirken (264
mav. 9,4092) din 9,5112 19,5507 9,4605
bandinda hareket etti.

%423,6 9,903 (9,8485 gord)

9,3654 destek saatlik bazda

Ayhk bazda 8,9576 (Eylil ayi tepe noktasi) 8,8207

8,7330 8,6817 destek.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 18 Kasim 2021
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim

- Eylil ayinda TUFE aylik %1,25 (beklenti %1,3) ve yillik %19,58 artti (beklenti
%19,6).

- UFE ayhk %1,55 artarken (beklenti %2,0), yillik artis %43,96 oldu (beklenti
%44,6).

- Gekirdek enflasyon aylik bazda %1,51 artarken, yillik artisi %16,98 (beklenti
%16,6) oldu.

Gida enflasyonu aylik bazda %0,5 artarken, yillik artigi %28,79 oldu.

TCMB: Enflasyonun 2021 yil sonunda %14,1 (Onceki %12,2) gerceklesmesi
bekleniyor.

Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Hazinenin agiklanan 3 aylik borglanma stratejisine gore Ekim ayinda yukli bir
borglanma yapmasi planlaniyor. Ekim ayi icin 46,2 milyar TL i¢ borg servisine karsilik
40 milyar TL borglanmayi planlamaktadir.

8 ayri ihale ve iki adet altina dayali tahvil ve kira sertifikasi ihracinin dogrudan satigi
gerceklestirilecektir.

2021 yilinin kalan son iki ayinda ise Kasim ayinda 11 milyar TL ye karsilik 22 milyar
TL,

Aralik ayinda 20,3 milyar TL'ye karsihk 21,8 milyar TL borglanarak 2021 yilini

tamamlamayi planlamaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/09/Tr10-Ekim-Aralik-2021-Ic-Borclanma-
Stratejisi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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