ICBC @ ICBC Yatinm Arastirma

Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar o .
28.10.2021 Kapanig Degisim % /018 ,4 tah min...
BIST-100 1522 0,18
BIST-30 1635 0,03 2021 yil sonu enflasyon tahminini 4,3 puanlik glincellemeyle yiizde 14,1’den yizde
DVZSP 10.374 0,20 18,4’e yukseltildi (Enflasyon Raporu 2021-1V).
EUR/USD 1.1561 -1,03
ALTIN 1783 0.86 Bir énceki rapor dénemine gore gida fiyatlari ve Tirk lirasi cinsinden ithalat fiyatlari
PETROL (BRENT) 83.68 0.02 varsayimlarindaki giincellemeler, enflasyon tahminini sirasiyla 2,1 puan ve 1,5 puan
- Z artirdi.
29.10.2021 Yénetilen/yénlendirilen fiyatlar ise, biiyiik 6lgiide alkol-tiitiin kaynakli olarak tahmini 0,3
puan yikseltti.
USD/TL 9,5896
Us 2-y 0,50 Ayrica, ¢ikti agigindaki giincelleme de tahmini 0,4 puan yukari gekti.
Us 10-Y 1,56
Dis Piyasalar Foreks'in 17 banka/kurum ekonomisti ile diizenledigi ankete gére,
29.10.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 35.820 025 TUFE'de Ekim ayi ortalama tahmin yiizde 2,49 artis olurken,
S&P 500 4.605 0,19
Yillik veride ise medyan tahmin yiizde 20,18, ortalama yiizde 20,06, cekirdek enflasyon
NASDAQ 15.498 0,33 tahmini yiizde 2,10 artig ydniinde.
DAX 15.688 -0,05
FTSE 100 7.237 -0,16 Tiiketici Fiyat Endeksi, Eyliil 2021
NIKKEI 28.892 0,25
SHCOMP 3.547 0,82 2
VIX 16.26 -1,63 " 19,58
*Vadeli Piyasalar 19,25
29.10.2021 Degisim % i
FDOW 0,32 s 11,75
FSP 0,28
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

59,8 beklenen ABD Eylil ISM imalat endeksi 61,1
olurken, fabrika mallarina yonelik giiglii talep ve artan
envanter ile desteklenerek, Eylil ayinda dort ayin en
yuksek hiziyla genislemisti.

%2,7 beklenen ABD 3C. biyume verisi %2,0 olarak
gerceklesti. Kisisel harcamalar %0,9 beklentinin lzerinde
%1,6 artti. Delta varyanti nedeniyle Uglinci ¢eyrekte
yavaglama beklenen, %6,7 beklenen ABD biylime
2.ceyrek 3. tahmin verisi %6,7 olarak gergeklesirken, en
son FED'in acikladigi ekonomik projeksiyon raporuna
gore 2021 yili biyime beklentisi %5,9.

Sali gini Fed toplantisi basliyor.

*FOMC tutanaklari, Fed vyetkililerinin  tahvil alim
programinin azaltiimasina Kasim’da /Aralik’ta baglanmasi
planlarini gézden gegirdiklerini ortaya koymustu.

Kademeli azaltim 2022 ortalarinda bitmeli. Yuksek
enflasyonun hala gegici oldugu dusinuliyor. Farkli
katihmcilar ekonomik sartlarin faizlerin gelecek birkag
yilda faizlerin alt bantta veya oraya yakin tutulmaya
devam edilmesini hakli gostermesinin  muhtemel
oldugunu vurgulamiglardi.

Katilimcilar varlk almlarinda daha hizli bir yavaslama
izlenmesini tercih ettiklerine isaret etmislerdi.

ABD haftalik issizlik basvurulari 281 bin ile Mart
ortasindan beri en disik seviyede gergeklesti. Arka
arkaya 4.kez dustd.

M Weekly 81.0

Foreks'in 17 banka/kurum ekonomisti ile duzenledigi
ankete gore, TUFE'de Ekim ayi ortalama tahmin yiizde
2,49 artis olurken, yillik veride ise medyan tahmin ylizde
20,18, ortalama ylzde 20,06, ¢ekirdek enflasyon tahmini
ylzde 2,10 artig yoninde.

15 Ekim 2021 itibari ile yabancilar; - Hisse senedi
islemlerinde -103 mn $ satici (6nc. +69 mn $ alict), -
DIBS'de -103 mn $ satici (dnc. -155 mn $ satici) oldular.

ABD Gida ve ilag Dairesi FDA, Pfizer ve BioNTech
tarafindan Covid-19’a karsi gelistirilen asinin 5-11 yas
grubunda acil kullanimina onay verdi- voa

26 Ekim 2021 Sali tarihli islemlerin takasi 1 Kasim 2021 Ptesi tarihinde gergeklestirilecektir.
27 Ekim 2021 Carsamba ve 28 Ekim 2021 Persembe tarihli islemlerin takasi 2 Kasim 2021 Sali
tarihinde gergeklestirilecektir.

*FOREKS ANKETI-TSKB 2021 3.C BEKLENTISi 275 MILYON TL(2020 3¢ 204 )
*FOREKS ANKETIi-YKBNK 2021 3.C BEKLENTIS| 2,861 MILYON TL(2020 3¢ 1,853 )

01.11.2021
MERCAN KIMYA MERCN 0,0141336 1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL)
ANEL ELEKTRIK ANELE Riichan Hakki Kullanimi Orani (%) 32,5

MAREN olan "MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET A.S." nin mevcut "MAREN" islem
kodu 01/11/2021 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere "MAGEN" olarak degistirilecektir.

IZTAR 30.06.2021 tarihi itibariyla net kayith degeri 8.135.085,01 TL olan ve detayli
dokiimiine Ek-1'de yer verilen varlik ve yukumliliklerin, istirak modeliyle kismi bolinme
suretiyle 30.06.2021 tarihli kayith degerleri (izerinden iz Agriculture A.S.'ye devredilmesine,

VESTL 30.09.2021 1.060.211 (1.000 TL) 2021 yilinin ilk dokuz ayinda, brit satislar 23.057.162
bin TL olarak gergeklesmis olup, bu tutarin 17.366.703 TL'si yurt disi satislardan
olusmaktadir. Toplam satislarin %65’i Avrupa Ulkelerine, %25’i yurt igine, %11’i ise diger
Ulkelere yapilmistir. Yurt igi satiglar bir dnceki yilin ayni ddnemine gbre %27 artarken yurt digi
satislar %64 oraninda artmistir. 2021 yilinin ilk dokuz ayinda net satiglar 2020 yilinin ayni
donemine gore TL bazinda %56 artarken, adet bazinda %18 artmistir.

QUAGR 28.10.2021 tarihinde 11,22 TL ortalama fiyattan 25.000 adet pay geri alinmis ve
Sirketimizin sahip oldugu QUAGR paylari 3.795.662 adete ulagmistir. (Sirket sermayesine
orani %1,582).

iS BANKASI Bankamiz aleyhine, 1991 tarihli Olaganiistii Genel Kurulumuzda alinan, kurucu
paylara 6denen temettiilere iliskin kararin ve ilgili esas sdzlesme degisikliginin yoklugunun
tespiti talepleriyle dava acilmistir. Dava konusu edilen Genel Kurul karari, tabi olunan
mevzuata ve Esas S0zlesmemize uygun olarak alinmistir.

EREGL Tata Steel International (North America) Ltd. (eski unvani Corus International Trading
Ltd.) Sirketinin Actigi Davaya iliskin Bilgilendirme

28 Ekim 2021 tarihli durusmada yargilamanin 7 Aralik 2021 tarihine birakilmasina karar
verimistir.

*KLGYO (bin TL) Net Kar 256.328 Briit Kar 212.910 Net Satislar 493.450

%157 oraninda cirosunu yiikseltmis, donem kari %1.301 artirarak 18 m TL'den 256 m TL'ye
cikartmistir. Tamamlanmis ve yapim asamasindaki proje satislarindan heniiz hasilata
yansimayan 737 Milyon TL ertelenmis geliri bulunmaktadir.

EGSER 30.09.2021 132.144.879 (52.796.195) 2021 Eylil déneminde lretimimiz bir 6nceki
yila gore %13 oraninda artis gostererek 9.285 tondan 10.501 tona yiikselmistir. Toplam
satiglarimiz 2021 Eylil doneminde bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %6 oraninda artis
gostererek 205.672.477 TL'den 217.626.461 TL’ye gikmistir.

DOKTA dolasimdaki pay orani 28 Ekim 2021 tarihi itibariyle %5'in tGzerine gikariimistir.

Rekabet Kurumu, 5 zincir ve bir tedarikciye markete toplamda yaklasik 2,7 milyar TL ceza
verdi. Kurum, BiM'e 958,1 milyon TL, CarrefourSA'ya 142,5 milyon TL, Migros'a 517,7 milyon
TL, Sok Marketler'e 384,4 milyon TL para cezasi verilmesi kararlastirildi- ntv

MGROS gerekgeli kararin tarafimiza tebligini takiben, yasal haklarimiz siresi iginde
kullanilarak kararin iptali i¢in dava agilacaktir.

BANVT Rekabet Kurumu Sorusturmasi Sonucu Sirketimiz hakkinda idari para cezasi
uygulanmasina yer olmadigina karar vermistir.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0,18% artis ile 1522 puandan tamamladi. islem hacmi 8,7 mir TL.
Destek: 1503 149293 gap 1485 w-w (onceki tepe) 1470

22-50 (mov): 1515 1504

Direng: 1526 %38.2: 1533 1549 1553 ; m-m 1575- 1582 1589

Us$: 160.751 - 164.534 - 167.086 (gap) /TL 1526 1562 1587

BIST-100 1516 — 1524 bandinda hareket etti...

BIST 100 (1,524 65, 1,516.54, 1,522.04), Parabolic SAR (1,458 24)
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Tiife yy. 19,58 (onc. %19,25)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %18'den %16’ya
indirilmesine karar vermistir (21 Ekim 2021) bek.
-50 bp. indirim.

Enflasyonda son donemde gozlenen ylkseliste; gida
ve basta enerji olmak (zere ithalat fiyatlarindaki
artislar ile tedarik siireglerindeki aksakliklar gibi arz
yonlu unsurlar, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki
artislar ve acilmaya bagh talep gelismeleri etkili
olmaktadir. Bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakh
oldugu degerlendirilmektedir.

Guglu parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkileri devam etmektedir.

Parasal durusun sikiligi ticari kredilerde 6éngorilenin
otesinde daraltici etki yapmaya baslamistir. Bunun
yaninda, bireysel kredilerin ihml seyre dénmesi igin
guglendirilen makroihtiyati politika ¢ergevesinin
olumlu etkileri gdzlenmeye baglamistir.

Arz yonll arizi unsurlardan kaynakli olarak politika
faizinde yapilan asagi yonli diizeltme igin yil sonuna
kadar *sinirli bir alan kaldigi Kurul tarafindan
degerlendirilmistir.

Vadeli Islemler

Aralik 2021 vadeli kontrat 1661-1668 bandinda
hareket etti.

Kur, diin 9,5185 9,6317 bandinda hareket etti.
9,8485 zirve

%423,6 9,903

9,4923 9,4054 9,3654 destekler saatlik bazda

Aylk bazda 8,9576 (Eylil ayi tepe noktasi) 8,8207

8,7330 8,6817 destek.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 18 Kasim 2021
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim

- Eylil ayinda TUFE aylik %1,25 (beklenti %1,3) ve yillik %19,58 artti (beklenti
%19,6).

- UFE ayhk %1,55 artarken (beklenti %2,0), yillik artis %43,96 oldu (beklenti
%44,6).

- Gekirdek enflasyon aylik bazda %1,51 artarken, yillik artisi %16,98 (beklenti
%16,6) oldu.

Gida enflasyonu aylik bazda %0,5 artarken, yillik artigi %28,79 oldu.

2021 yil sonu enflasyon tahminini 4,3 puanlik giincellemeyle yizde 14,1’den ylzde
18,4’e yukseltildi (Enflasyon Raporu 2021-1V).

Hazine Borglanma Programi

2022 yilinda, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak Uzere toplam
505,9 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi, borg¢ servisinin 385,5
milyar TL’sinin i¢ borg; 120,4 milyar TL'sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi
ongorulmektedir.

ic borg servisinin 319,7 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

65,8 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olusmasi 6ngorilmektedir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru 2022 Finansman_Programi.pdf

Kasim ayinda toplam 11,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Aralik ayinda toplam 20,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 14 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ocak ayinda toplam 44,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 46,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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