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Bakis Acisi

i¢ Piyasalar

16.12.2021 Kapanis Degisim %
BIST-100 2278 5,38
BIST-30 2527 5,95
DVZSP 16.56 5,09
EUR/USD 1.1333 0,39
ALTIN 1799 1,20
PETROL (BRENT) 74.66 0,38
16.12.2021

USD/TL 15,6885
us2-y 0,62
us 10-y 1,41
Dis Piyasalar

16.12.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 35.897 -0,08
S&P 500 4.668 -0,87
NASDAQ 15.180 -2,47
DAX 15.636 1,03
FTSE 100 7.260 1,25
NIKKEI 28.607 -1,58
SHCOMP 3.639 -0,96
Vadeli Piyasalar

17.12.2021 Degisim %
FDOW -0,23
Fsp 0,19

Bizi takip etmek igin

E

Politika faizi %014

TCMB, medyan beklentiler dogrultusunda politika faizini 100 baz puan indirerek %14'e
dasirda.

“Enflasyonda Kasim ayinda gozlenen yikseliste; doviz kuru gelismeleri, kiiresel gida ve
tarimsal emtia fiyatlarindaki artislar ile tedarik siireglerindeki aksakliklar gibi arz yonli
unsurlar ve talep gelismeleri etkili olmaktadir.

Kurul, politika faizinin 100 baz puan indirilerek, arz yonli ve para politikasi etki alani
disindaki arizi faktorlerin fiyat artislar tGzerinde olusturdugu gecici etkilerin ima ettigi
alanin kullaniminin tamamlanmasina karar vermistir. Alinmis olan kararlarin birikimli
etkileri 2022 yilinin ilk ¢eyreginde yakindan takip edilecek ve bu donemde fiyat
istikrarinin stirdirdlebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla genis kapsamh
politika ¢cercevesi gdzden gegirme siireci ytratulecektir.

Milli gelir verileri ve 6ncl gostergeler yurt iginde iktisadi faaliyetin, dis talebin de
etkisiyle glicli seyrettigine isaret etmektedir. Asilamanin toplumun geneline yayilmasi
salgindan olumsuz etkilenen hizmetler, turizm ve baglantili sektérlerin canlanmasina ve
iktisadi faaliyetin daha dengeli bir bilesimle strdirilmesine olanak tanimaktadir.

ihracattaki artig egiliminin giiclenmesiyle cari islemler dengesinin 2022 yilinda fazla
vermesi ongorilmektedir. Cari islemler dengesindeki iyilesme egiliminin gliclenerek
devam etmesi fiyat istikrari hedefi icin 6nem arz etmekte, bu baglamda ticari ve bireysel
krediler yakindan takip edilmektedir.”

® 10:00 Ekim borg stoku

® 10:00 Birlesik Krallik perakende satiglar
® 13:00 AB Kasim enflasyon

® 13:30 Rusya Merkez Bankasi faiz karari

Cumhurbaskani Erdogan 2022 igin net asgari licretin ylizde 50 artisla 4 bin 253 TL olarak
belirlendigini soyledi. Erdogan yilbagi itibariyle asgari lcret lUzerindeki gelir ve damga
vergisinin kaldirilacagini belirtti. Erdogan, "Boylelikle isvereni 450 TL'lik bir ylkten
kurtariyoruz" dedi.
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Kiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Fed piyasa beklentisi dogrultusunda politika faizini
degistirmeyerek yilizde 0-0,25 araliginda sabit birakti.
Noktasal grafige gore 2022 igin Ug, 2023 igin de Ug faiz
artisi beklentisi bulunuyor. 2024 igin de 2 faiz artis
beklentisi bulunuyor. Varlik aliminda azaltim hizi ikiye
katlanarak 30 milyar dolar olarak belirlendi. Fed'in karari
oybirligi ile alind1.

ABD Kasim perakende satislar Kasim’da %0,3 artti.
Beklenti %0,8 artis olacagl yoniindeydi. Perakende
satislar Ekim’de yiizde 1,8 artmisti.

Ekim perakende satiglari, ylksek fiyatlarin ticari gelirleri
artirmasi ve hane halki talebinin direngli kalmasiyla Ekim
ayinda Uglncu ayda ylkselmisti.

ABD'de issizlik maasi basgvurulari gegen hafta yikseldi
ancak pandemi doneminin en disik seviyelerinde
kalmaya devam etti. Ulkede konut baslangiclari da 8 ayin
zirvesine ulasti. ABD Galisma Bakanhgi'nin verilerine gore
11 Aralik'ta sona eren haftada basvurular 18 bin artisla
206 bin oldu. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin
medyan tahmini 200 bindi. Basvurular boylece 52 yilin
en dislik seviyesinden yulkseldi. Ancak veri, istihdam
piyasasinda toparlanmanin devam ettigini gosteriyor.
Devam eden basvurular ise 4 Aralik'ta sona eren haftada
1.85 milyonla pandemi doneminin en dusiik seviyesine
indi. Kovid-19'a bagli vakalarin bircok eyalette artmasi ve
yeni varyantin neden oldugu belirsizlikler istihdam
piyasasini tehdit ediyor.

Claims Climb

Initial jobless claims ticked up last week, but remain near pandemic low

®US. initial jobless claims (54)
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Source: Bureau of Labor Statistics

Bloomberg @

ABD’de konut baslangiglari Kasim'da yiizde 11.8 artarak
1.68 milyonla 8 ayin zirvesine ulasti. Beklenti 1.57
milyondu.

Cuma 13.30 Rusya Merkez Bankasi (CBR), faiz kararini
aciklayacak.

ALKiM ALKALI KiMYA A.S. Sirketimize ait Eskisehir Krom Konsantre Tesisimizin ve 200801935
ruhsat nolu Krom Maden Sahamizin 33.400.750 TL pesin bedelle Konya Selguklu Krom Magnezit
Tugla San. A.S.'ye satis islemi yapilmistir.

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. Yonetim Kurulumuz 15.12.2021 tarihinde; tamami
o6denmis 30.000.000,-Tirk Lirasi sermayesinde %97 oraninda pay sahibi oldugumuz Doruk
Finansman A.S.'deki paylarimizin tamaminin Hepsi Finansal Danismanlik A.S.'ye satilmasina karar
vermistir. Doruk Finansman A.S. sermayesinde sahip oldugumuz tamami nama yazili, her biri
beheri 1.000,-Turk Lirasi itibari degerdeki 29.100.000,-Tirk Lirasi nominal bedelli 29.100 adet pay,
toplam 19.400.000,-Turk Lirasi bedeli Gzerinden satis ve devri yapilacaktir. Satis bedelinin
4.850.000,-Turk Lirahk kismi hisselerin devri ile birlikte kapanista pesin, kalani Doruk Finansman
A.S.'nin kredi alacaklarinin tahsil edildigi donemde, bedel uyarlamasi yapilmak suretiyle vadeli
olarak tahsil edilecektir.

SAY YENILENEBILIR ENERJi EKIPMANLARI SANAYi VE TiCARET A.S. 16/12/2021 tarih ve L450 sayil
Avrupa Birligi Resmi Gazetesi'nde yayimlanan (AB) 2021/2239 sayili Komisyon Uygulama TuzUgu
aracihgiyla Cin Halk Cumhuriyeti menseli gelik riizgar kulesi ithalatlarinda, imalatgiya gore %7,2 ila
%19,2 arasinda degisen oranlarda dampinge karsi kesin 6nlem (vergi) alinmasina karar verilmistir.
Onlem bes yil boyunca yiiriirlikte kalacak ve uzatilabilecektir. Avrupa Birligi tarafindan alinan
onlemin Sirketimizin Cinli misterilerine olan satislarini etkilemeyecegi 6ngoriilmektedir. Nitekim
Cinli musterilerimizce tedarik edilen aksam ve kitler, Avrupa Birligi disi Ulkelere yonelik projelerde
kullaniimaktadir. Ote yandan dampinge karsi kesin énlemin, cografi yakinlik ile birlesince Tiirk
rizgar kulesi Ureticilerinin Avrupa Birligi pazarinda rekabet giictini arttirdigl ve bunun bélgeye
ihracatlari olumlu etkileyecegi, buna karsilik YEKDEM kapsaminda yerli katki fiyati uygulamasi
nedeniyle Cinli Greticilerin atil kapasitelerini Tiirk pazarina yonlendiremeyecegi diistinilmektedir.

REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Sirketimiz portféyiinde bulunan Ankara ili Sincan
ilcesi Yeni Cimsit Mahallesi 415 Ada 30 Parseldeki 13.847 m2'lik arsa lizerinde Oto Galericiler
Carsli/AVM'si (ticari dukkan, magaza, sanayi dukkani) olarak inga edilecek 16.343,64 m'lik asma
katll 96 adet diikkan yapilmasi igin insaat Yapi Ruhsati alinmis olup, insaatin 2022 yili i¢inde
bitirilmesi planlanmaktadir. 2022 yili iginde insasi baslanacak OTO REY projesinden yaklasik olarak
300 milyon TL+KDV gelir beklenmektedir.

TURKIYE i$ BANKASI A.S. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global Ratings, Is
Bankasi'nin Uzun Vadeli Turk Parasi ve Yabanci Para Kredi Notlarinin gériinimind Duragan'dan
Negatif'e cevirirken, ilgili notlari B+ olarak teyit etmistir. Kurulus tarafindan yapilan agiklamada,
bahsi gecen degisikligin, 10 Aralik 2021 tarihinde Tirkiye'nin derecelendirme notunun
goriniminin Duragan'dan Negatif'e cevrilmesini yansittigl ifade edilmistir. Kurulus, ayrica,
Banka'nin Kisa Vadeli Tiirk Parasi ve Yabanci Para Kredi Notlarini B, Uzun Vadeli Ulusal Notunu
trA+, Kisa Vadeli Ulusal Notunu trA-1 olarak teyit etmistir.

TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYi A.S. 1- Sirketimiz' in maliki oldugu Konya ili, Selguklu
ilcesi, Dikilitas Mahallesi, 22410 ada 15 numarali parselin "Ozel Endiistri Bolgesi" statiisii verilmesi
icin Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'na basvurulmasina, 2- isbu kararin birinci maddesinde belirtilen
basvuru yapilirken sirketimiz temsil ve ilzama yetkili kisilerince ilgili makamlara hitaben Endstri
Bolgeleri Yonetmeligi'nin 57/c maddesine gore 5 yillik sire igerisinde 213 sayili Vergi Usul Kanunu
uyarinca Maliye Bakanhginca belirlenecek yeniden degerleme oranina gore giincellenmek kaydiyla
Timosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S ve bagl sirketlerimiz tarafindan en az 758.000.000 TL
(yediytizellisekizmilyon Tk Lirasi) yeni yatirim yapilacaginin taahhiit edilmesine karar verildi.

TRABZON LIMAN iSLETMECILIGi A.S. Sirketimiz Almanya merkezli Sennebogen Maschinenfabrik
Gmbh firmasindan 812.500 euro bedelle 2022 model 870 R paletli mobil liman vinci siparisi
verilmistir. Teslimati 2022 yili ocak ayi ilk haftasinda gergeklesecektir.

GENTAS DEKORATIF YUZEYLER SANAYi VE TICARET A.S. Sirketimizin 01/11/2021 tarihli Ozel
durum agiklamamizda bahsedilen; Rekabet Kurumu tarafindan MDF ve Yonga Levha Pazarinda
faaliyet gosteren tesebbisler ile ilgili 4054 sayili kanunun 4-6 maddelerini ihlal ettikleri gerekgesi
ile yuratilen sorusturma kapsaminda sirketimize diizenlenen idari para cezasi siiresi iginde ihtirazi
kayitl ve indirimli olarak 2.513.951 TL 6denmis, bahsi gecen Kurul kararina karsi Yuritmeyi
durdurma talepli 16/12/2021 tarihinde Ankara Nébetgi idare Mahkemesi nezdinde dava agiimistir.

ARD GRUP BILiSiM TEKNOLOJILERi A.S. Sirketimiz "Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi Akilli Ulagim
Sistemleri ve Yazilimi ile Elektronik Denetleme Sistemleri" sézlesmesini, ISSD Bilisim Elektronik
San. ve Tic. A.S. firmasi ile 30.500.000 TL (KDV Dabhil) bedelle 16.12.2021 tarihinde imzalamistir.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %5,38 artis ile 2278 puandan tamamladi. islem hacmi 59,8 milyar TL.
Destek: 2232 2162, 26 gap, 2145 2124, 2101.51 gap 10-22-50 mav. 2239 2209 2169

Direng: US$ 151.954 152,537 154.187 155.582  (gap)
TRY 2315 2324 2349 2370 (gap)

BIST-100 DOLAR BAZINDA ONCEKI TEPE US$ 151.954 / TL 2315

BIST 100 (149.519, 142.757, 149.519), Parabolic SAR (141.078)
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Kasim TUFE yilhk % 21,31 artti (6nceki %19,89)

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
20 Ocak 2022
17 Subat 2022
17 Mart 2022

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politik

asi/PPK/2022

10 Aralik 2021 ile biten haftada TCMB rezervleri;

* Toplam rezervler haftalik bazda % -0,9 azalisla
122,9 milyar USS,

* Brit rezervler haftalik % -1 azalisla 84,1 milyar
uss,

* Altin rezervleri de haftalik bazda % -0,7 azalisla
38,7 milyar USS oldu;

* Net uluslararasi rezervler haftalik 1,3 milyar USS
azaligla 21,1 milyar USS gerceklesti.

TUFE'de (2003=100) 2021 yili Kasim ayinda bir dnceki aya gére %3,51, bir énceki
yihin Aralik ayina gore %19,82, bir dnceki yilin ayni ayina gére %21,31 ve on iki ayhk
ortalamalara gore %17,71 artis gerceklesti.
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-
Kas%C4%B1m-2021-37389&dil=1

Vadeli Islemler Hazine Borg¢lanma Programi

Aralik 2021 vadeli kontrat 2435 2644 bandinda
hareket etti.

Kur, diin 14,7870 15,7480 bandinda hareket etti.

USS$ Direngler: %2,618-4,236 : 16,221 17,807

2022 yilinda, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak Uzere toplam
505,9 milyar TL tutarinda borg servisi gerceklestirilmesi, borg¢ servisinin 385,5
milyar TL’sinin i¢ borg; 120,4 milyar TL'sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi
ongorulmektedir.

ic borg servisinin 319,7 milyar TL'lik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

65,8 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olusmasi 6ngorilmektedir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru 2022 Finansman_Programi.pdf

Aralk ayinda toplam 21,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 10 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Ocak ayinda toplam 45,9 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 45,8 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Subat ayinda toplam 55,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 49 milyar
TL'lik ig borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/11/Tr12-Aralik-2021-Subat-2022-Ic-
Borclanma-Stratejisi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergcevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saghkl
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



mailto:yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr

