GUNLUK BULTEN 02.12.2025

BIST100 endeksinin giine pozitif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati, aksam seansinda %-0,03
ile %0,18 araliginda iglem gordii.

BIST100 endeksinde haftalik bazda 11.158 giiclii direng olup, 11.259-11.310 (US$ 266) ve 11.377 (alcalan trend direnci) bir sonraki
direng bolgesini olusturuyor. Bu seviyelerde satiglar gorulebilir. 11.032-10.970 referans alinabilir; 10.857 gap bdlgesi, 10.815 ise
destek konumunda.

2025 yili iglincii geyreginde Gayrisafi Yurt ici Hasila yillik bazda %3,7 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis GSYH
zincirlenmis hacim endeksi, bir dnceki geyrege gore %1,1 yiikseldi (beklentiler: yillik biyime %4,2, ceyreklik medyan beklenti %0,6).

ITO Tiiketici Fiyat Endeksi Kasim'da aylik %1,19, yillik %38,28 artti. Kasim ay1 enflasyon verileri Carsamba giinii agiklanacak. Ekim
ayinda aylik enflasyon %2,55 artarken yillik enflasyon %32,87 olmustu. Kasim'da aylik enflasyonun %1,25 artmasi ve yillik
enflasyondaki dlslisin strmesi bekleniyor (Kasim 2024: %2,24). Bu g6rinim, Aralik ayina iligkin faiz indirimi beklentilerini
destekliyor.

Yilin son PPK toplantisi 11 Aralik'ta yapilacak. Mevcut durumda politika faizi ile gergeklesen enflasyon arasindaki fark 660 baz
puanlik bir risk primi olusturuyor. Siyasi ortamin sakin seyretmesi halinde bu primin dniimuzdeki aylarda azalmasini bekliyoruz. 2025
basinda 290 baz puan seviyesinde olan risk primi, Agustos ayinda 1.100 baz puana kadar yikselmisti. 2025 yil sonu igin %32
enflasyon ve %38,5 faiz varsayimiyla 650 baz puan; 2026 igin ise %23 enflasyon ve %27 faiz varsayimiyla yaklasik 400 baz puan
ongoriyoruz.

Buna ragmen, politka faizinin %39,5 seviyesinden 100-150 baz puan indiriimesinin piyasalarda ciddi bir etki yaratmasini
beklemiyoruz. Bazi kurumlarin dile getirdigi 200 baz puanlik indirim beklentisini ise agresif buluyoruz. Olas! bir faiz indirimi dncesinde
- gecmis donemlerde oldugu gibi - bankacilik hisselerinde kisa streli bir ralli gortlebilir; ancak bunun kalici olmasini beklemiyoruz.
Y1l boyunca vurguladigimiz géristimuzi koruyoruz: belirsizliklerin stirdigi ve hisse senedi degerlemelerinin pahali oldugu mevcut
ortamda alternatif yatirim araglari borsaya kiyasla daha cazip firsatlar sunmaya devam ediyor.

Sektdrel beklentilerin dezenflasyon sirecinde énemli olduguna inaniyoruz. Reel sektdriin %36'lik enflasyon beklentisi, mevcut
seviyenin (izerinde olmasi nedeniyle dikkat gekici ve fiyat belirleyici rolleri nedeniyle bir tiir UFE géstergesi niteligi tasiyor. Hanehalki
beklentisi ise %52 ile halen ¢ok yliksek; bu hem algilanan enflasyonun gercek rakamin (izerinde oldugunu gdsteriyor hem de
yaklasan asgari Ucret artisi ve kira artigi talepleri gibi konularda belirleyici olabilir. Bu yiiksek oran, hanehalkini (gelecek yil artacak
fiyatlar ama g6rece dlsUk kalacak gelir beklentileri nedeniyle) tliketime yénlendiriyor ve talep enflasyonuna yol agiyor.

Hanehalkinin %75'i enflasyonun 6niimuizdeki 12 ayda digmesini beklemiyor; bu da TCMB'nin dnlindeki énemli bir zorluga isaret
ediyor. Bdyle bir ortamda politika faiziyle birlikte mevduat faizlerinin gerilemesi, hanehalkini kultdrel egdilimler nedeniyle doviz ve altin
gibi tasarruf araglarina yénlendirebilir. Bu nedenle TCMB’nin politika faizini indirse bile makro ihtiyati tedbirlerle mevduat faizlerini
yiiksek tutmaya devam edecegini diistiniiyoruz. Ozellikle TL bazli sabit getirili yatirim fonlarinda bulunan yaklasik 50 milyar dolarlik
biyuklugin diisen getiri ortaminda alternatif araglara kayabilecegini diisintyoruz.

Bankacilik sektoriiniin net kari Ekim ayinda bir énceki aya gore %23 geriledi. islem zararlar artarken, iicret ve komisyon gelirleri ile
net diger gelirler dusis gosterdi. Net faiz geliri ise aylik bazda artti. 2025 yilinin ilk 10 ayinda sektériin net kari, artan net faiz geliri
ve iyilesen islem zararlari sayesinde gegen yila gore %46 yUkseldi. Ekim ayinda TL ve toplam kredi-mevduat makasi sirasiyla 43 ve
53 baz puan iyilesirken, menkul kiymet getirisi dnceki aya gére 108 baz puan geriledi. Yilliklandiriimis aylik net faiz marji, 2025'in ilk
10 ayindaki %4,7 seviyesinin zerinde, aylik 28 baz puan yikselisle %5,5'e ulasti. Sektorin yilliklandirimig 6zsermaye karlilgi
Ekim’'de %25,7; yilin ilk 10 ayinda ise %26,9 oldu.

TCMB, yabanci para zorunlu karsilik diizenlemelerinde sadelesme adimlarina gitme karari aldi. Déviz mevduat ve katilim fonlarinda
vadesiz ve bir aya kadar vadeli hesaplarda zorunlu karsilik orani %32'den %30'a indirilirken, daha uzun vadeli hesaplarda oran %22-
28 araligindan %26’ya sabitlendi. Bankalar ve finansman sirketlerinin yurt disindan dogrudan temin ettigi bir yildan uzun vadeli
yabanci para yukumllUklerindeki artis tutarina yil sonuna kadar %0 oraninda zorunlu karsilik uygulanmasina iliskin gegici diizenleme
uzatiimayacak. Yeni oranlara gore tesis 16 Ocak 2026 tarihinde yapilacak.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giini %2,00 yikselis ile 11.116 puandan tamamladi.

DESTEK 10.815 10.728 10.565 10.440 10.373 10.053 9.940
DIRENG 11.158 11.259 11.334 11470 11.540 11.605
KAPANIS DESTEK DIRENG

_ 529,00 517,00 - 515,00 530,00 - 535,00 - 546,00
— 13,96 13,39 13,98 - 14,06 - 14,31 - 14,35
_ 66,25 63,95 66,60 - 67,75 - 68,75 - 70,20
_ 36,90 35,04 37,34 - 39,46
— 38,66 38,00 38,80 — 39,46 - 39,62
_ 47,76 47,24 47,92 -48,22 —48,56
— 95,85 95,28 97,00 - 97,15-98,00
_ 186,20 182,22 188,50 — 190,40
— 440 4,31 4,45-448-4,60

Model Portfoy Teknik Gostergeler

I
01122025 | HareketliOrt. |  En Disiik En Yiiksek EnYiksek | HedefDeger | Potansiyel
El > 61,99 6225 56,80 66,80 70,30 100,00 51%
EElll o 544,71 53350 523,00 550,00 587,00 730,00 34%
El - 54,11 51,35 50,95 55,05 56,35 85,00 61%
Ell o 134,72 136,10 124,20 143,60 153,50 200,00 40%
El 168,95 167,50 159,00 173,90 190,50 270,00 56%
BB 2o 514,71 517,00 440,04 530,50 535,00 750,00 42%
El o 204,74 200,10 196,90 200,40 25375 375,00 83%
Ell 7975 80,50 73.90 85,50 96,95 150,00 76%
B s 274,31 270,00 266,50 279,00 337,03 430,00 56%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ii¢ aylik periyotta dnemli bir direng noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile karsilastirnldiginda kisa
vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gésterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik Haftalik 66 Giinliik
01-12-2025 Hareketli Ort. En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 66,25 61,99 62,25 56,80 66,80 70,30

AEFES 16,19 15,26 15,51 13,66 16,70 17,36
ASELS 187,20 184,42 179,40 171,28 188,20 223,02
ASTOR 95,10 93,20 90,60 89,75 96,05 121,60
BIMAS 545,00 544,71 533,50 523,00 550,00 587,00
DSTKF 880,00 817,11 830,50 627,50 931,50 931,50
EKGYO 21,68 20,00 20,02 17,62 21,78 21,78
ENKAI 79,25 76,75 76,60 72,55 81,40 81,40
EREGL 23,98 24,33 23,74 23,74 24,36 32,70
FROTO 96,65 95,19 93,80 92,70 96,75 113,20
GARAN 142,80 134,72 135,10 124,20 143,60 153,50
GUBRF 305,00 320,19 288,50 285,75 337,50 342,75
ISCTR 13,96 12,93 12,81 11,97 14,08 15,51
KRDMD 25,62 25,15 24,70 23,50 25,86 30,88
KCHOL 173,30 168,95 167,50 159,00 173,90 190,50
MGROS 529,00 514,71 517,00 440,04 530,50 535,00
PGSUS 204,40 204,74 200,10 196,90 209,40 253,75
PETKM 17,38 16,97 16,78 16,12 1743 21,64
SAHOL 85,10 79,75 80,50 73,90 85,50 96,95
SASA 2,97 2,96 2,90 2,77 3,13 491

SISE 37,54 36,40 36,10 34,12 37,86 41,42
TAVHL 286,50 270,12 267,00 251,00 286,50 286,50
TOASO 233,80 231,78 226,40 223,90 234,10 285,25
TUPRS 199,00 197,53 186,90 186,90 199,50 209,30
TRALT 34,40 35,31 34,12 26,50 38,86 40,36
THYAO 276,50 274,31 270,00 266,50 279,00 337,03
TTKOM 57,35 56,10 55,25 49,34 57,35 58,65
TCELL 95,85 94,96 93,25 91,80 96,00 104,40
ULKER 112,30 112,27 109,30 105,70 113,00 117,10
YKBNK 36,90 34,02 34,16 31,24 37,34 37,34
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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