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BIST100 endeksinin giine negatif bir agiligla baglamasini bekliyoruz. Aralik vadeli BIST30 kontrati, Cuma aksam seansinda
%0,05 ile %0,36 araliginda islem gordii.

BIST100 endeksi Persembe giinii 11.044 direncine yonelirken, haftalik bazda 11.158 giiclu, 11.259 ise bir sonraki direng bolgesidir.
Bu seviyelerde satilar gorilebilir. 10.857 seviyesindeki bosluk ve 10.815 destedi kritik olup, bu seviyenin altinda satig baskisi
artabilir. 10.728 ve 10.565 seviyeleri ise fiyat bosluklaridir.

TCMB Bagkani Karahan’in sunumundan one ¢ikan basliklar soyle: Dezenflasyon daha yavas bir hizla devam ediyor. Gegici
faktorlerin etkisinin azalmasi bekleniyor. Kira enflasyonundaki yavaslama stirliyor. Temel enflasyon gdstergeleri, dezenflasyon
surecinin hiz kaybettigine isaret ediyor. Enflasyon beklentilerinde iyilesme gorulse de seviyeler halen yiksek. Fiyat istikrari saglanana
kadar strdlrllecek olan siki para politikasi durusu; talep, doviz kuru ve beklenti kanallari (izerinden dezenflasyon siirecini
destekleyecek. Kurul, ara hedeflerle uyumlu dezenflasyon patikasinin gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde, gerceklesen ve
beklenen enflasyon ile altta yatan egilimleri dikkate alarak politika faizini belirleyecek. Adim blyiikligi ise enflasyon gériinimiine
odaklanilarak toplanti bazinda ihtiyatl sekilde gézden gegirilecek.

Sali guini Fed Bagkani Powell'in konusmasi izlenecek. Ancak hafta sonunda ¢esitli mecralarda Powell'in Pazartesi aksami siirpriz
bir kararla istifa edebilecegine yonelik soylentiler yer aldi. Trump ise Fed Bagkanligi igin adayini belirledigini ve yeni baskandan faiz
indirimlerini hayata gegirmesini bekledigini acikladi. Powell'in gérev slresi Mayis ayinda sona eriyor. Hazine Bakani Scott Bessent,
Trump'in adayini 25 Aralik Noel tatilinden 6nce agiklayabilecegini belirtti.

Fed Uyelerinden gelen son mesajlarla birlikte 10 Aralik Carsamba aksami faiz indirimi ihtimali %99,6 seviyesinde bulunuyor.

Buguin agiklanacak veride yilin tgiinct geyregine iliskin yillik buyime beklentisi %4,2, ddnemsel blylme igin medyan beklenti ise
%0,6 seviyesinde. Tlrkiye ekonomisi yilin ikinci ceyreginde yillik bazda beklentilerin Gizerinde %4,8 (beklenti %3,8), ceyreklik bazda
ise %1,6 blylime kaydetmisti.

Kasim ay1 enflasyon verileri Carsamba guni agiklanacak. Ekim ayinda enflasyon aylik %2,55 artarken yillik enflasyon %32,87
olmustu. Kasim ayinda aylik enflasyonun %1,25 artmasi ve yillik enflasyondaki diisistin sirmesi bekleniyor (Kasim 2024: %2,24).
Bu goriiniim Aralik ayina yonelik faiz indirimi beklentilerini destekliyor.

Yilin son PPK toplantisi 11 Aralik'ta yapilacak. Mevcut durumda politika faizi ile gergeklesen enflasyon arasindaki fark 660 baz
puanlik bir risk primi olusturuyor. Siyasi ortamin sakin seyretmesi halinde bu primin 6niimlizdeki aylarda azalmasini bekliyoruz. 2025
basinda 290 baz puan seviyesinde olan risk primi, Agustos ayinda 1.100 baz puana kadar yikselmisti. 2025 yil sonu igin %32
enflasyon ve %38,5 faiz varsayimiyla 650 baz puan; 2026 igin ise %23 enflasyon ve %27 faiz varsayimiyla yaklasik 400 baz puan
ongoriyoruz.

Buna ragmen politika faizinin %39,5 seviyesinden 100-150 baz puan indirilmesinin piyasalarda ciddi bir etki yaratmasini
beklemiyoruz. Bazi kurumlarin dile getirdigi 200 baz puanlik indirim beklentisini ise agresif buluyoruz. Olas! bir faiz indirimi dncesinde
- gecmis donemlerde oldugu gibi - bankacilik hisselerinde kisa streli bir ralli gorulebilir; ancak bunun kalici olmasini beklemiyoruz.
Yil boyunca vurguladigimiz goriisimuzu koruyoruz: belirsizliklerin stirdidi ve hisse senedi degerlemelerinin pahali oldugu mevcut
ortamda alternatif yatinm araclari borsaya kiyasla daha cazip firsatlar sunmaya devam ediyor.

Sektorel beklentilerin dezenflasyon surecinde 6nemli olduguna inaniyoruz. Reel sektoriin %36’lik enflasyon beklentisi, mevcut
seviyenin iizerinde olmas nedeniyle dikkat gekici ve fiyat belirleyici rolleri nedeniyle bir tiir UFE gdstergesi niteligi tasiyor. Hanehalki
beklentisi ise %52 ile halen ¢ok yliksek; bu hem algilanan enflasyonun gercek rakamin (izerinde oldugunu gdsteriyor hem de
yaklasan asgari Ucret artisi ve kira artigi talepleri gibi konularda belirleyici olabilir. Hanehalkinin %75'i enflasyonun éniimizdeki 12
ayda dusmesini beklemiyor; bu da TCMB’nin énuindeki dnemli bir zorluga isaret ediyor. Boyle bir ortamda politika faiziyle birlikte
mevduat faizlerinin gerilemesi, hanehalkini kiltlrel egilimler nedeniyle doviz ve altin gibi tasarruf araglarina yonlendirebilir. Bu
nedenle, TCMB’nin politika faizini indirse bile makro ihtiyati tedbirlerle mevduat faizlerini yiksek tutmaya devam edecegini
dusUnuyoruz.
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BIST100 Teknik Gériiniim ve Giiniin One Gikan Hisse Onerileri

BIST100 giini %0,43 dlisus ile 10.899 puandan tamamladi.

DESTEK 10.815 10.728 10.565 10.440 10.373 10.053 9.940
DIRENG 11.044 11.158 11.259 11.377 11470 11.540 11.605

HiSSE KAPANIS DESTEK DIRENG

MGROS 521,00 517,50 - 515,00 530,50 - 535,00 - 546,00
HALKB 35,62 34,84 - 34,38 37,73- 38,68
ISCTR 13,57 13,38 - 13,26 13,66 - 13,69 - 13,83 -14,06
SISE 37,32 37,08 - 36,94 37,66 - 37,88 - 38,14
AKBNK 64,75 63,95 - 63,70 - 63,50 65,50 - 67,75 - 68,75 - 70,20
YKBNK 35,30 35,16 - 34,86 35,44 - 35,80 - 36,20

KLRHO 158,00 155,70 - 163,10 165,60 - 172,90

Model Portfoy Teknik Gostergeler

I
28-11-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek Hedef Deger Potansiyel
El ¢ 6153 61,30 56,80 64,90 7060 100,00 54%
Ell 544,62 532,50 523,00 550,00 587,00 730,00 36%
El 5421 5140 5075 56,15 56,35 85,00 65%
EN =« 133,88 132,00 124,20 140,30 153,50 200,00 4%
El o 168,58 166,90 159,00 171,60 190,50 270,00 60%
EEEl o 511,97 517,50 440,04 530,50 535,00 750,00 4%
EXl 2o 204,91 200,60 196,90 209,40 258,50 375,00 87%
Elll - 7925 78,40 73,90 83,15 9745 150,00 83%
EZE 274,46 270,00 266,50 279,00 340,74 430,00 58%

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak kullanilabilir.
Haftalik En Diisiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diisiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftallk bazda direng noktasi olarak deg@erlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari yonli

potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinliik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, ti¢ aylik periyotta 6nemli bir diren¢ noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile kargilastiriidiginda kisa

vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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BIST30 Teknik Gostergeler

Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
28-11-2025 Hareketli Ort. En Diigiik En Diigiik En Yiiksek En Yiiksek
15,79 15,15 15,14 13,66 16,70 17,45
64,75 61,53 61,30 56,80 64,90 70,60
183,40 184,44 179,40 171,28 186,10 223,02
90,60 93,15 90,60 89,75 94,95 121,60
537,00 544,62 532,50 523,00 550,00 587,00
876,00 806,83 825,00 590,00 931,50 931,50
21,12 19,83 19,86 17,62 21,40 21,56
79,40 76,49 75,85 72,55 81,40 81,40
23,86 24,44 23,74 23,74 24,26 32,70
94,60 95,12 93,05 92,70 96,55 115,20
138,90 133,88 132,00 124,20 140,30 153,50
312,75 321,22 288,50 285,75 337,50 342,75
13,57 12,82 12,62 11,97 13,66 15,51
168,40 168,58 166,90 159,00 171,60 190,50
25,08 25,15 24,70 23,50 25,86 30,88
521,00 511,97 517,50 440,04 530,50 535,00
17,00 16,93 16,78 16,12 17,27 21,64
201,00 204,91 200,60 196,90 209,40 258,50
81,90 79,25 78,40 73,90 83,15 97,45
2,92 2,96 2,90 2,77 323 5,02
37,32 36,30 35,66 34,12 37,38 41,42
278,00 268,44 267,00 251,00 280,00 280,00
93,55 94,96 93,25 91,80 95,55 104,40
272,75 274,46 270,00 266,50 279,00 340,74
229,80 232,05 22520 223,90 233,20 285,25
34,94 3517 34,70 25,40 40,18 40,36
55,75 55,90 55,25 49,34 56,80 60,15
194,80 197,37 186,90 186,90 201,20 209,30
110,80 112,22 110,00 105,70 113,00 118,40
35,30 3372 33,54 31,24 3544 36,20
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri iin hazirlanmigtrr. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna inaniimakta
olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamli§i konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu raporda yer alan gértsler,
tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandigi tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gortsler ICBC Yatinm’in kurumsal géristini
yansitmayabilir ve herhangi bir bildiimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu giincelleme, revize etme veya igeriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya
da projeksiyonun degismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilar bilgilendirme yukimlGiligi altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya teklif cagrisi
niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir ve yatirimeilar kendi yatirim kararlarini kendileri vermelidir. Finansal araglarin
fiyatlari ve erisilebilirligi 6nceden bildirim yapiimaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktérler nedeniyle yatirim islemleri zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag,
yatinmcinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden islem gériiyorsa, déviz kurlarindaki degisim yatirim tzerinde olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki
getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan gériis ve tahminler, yatirim danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirim ya da bagl oldugu kurumlar, istirakleri,
bagli ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayl, tesadfi, netice kabilinden dogan veya érnek teskil eden zararlardan,
kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirl olmamak zere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danismanlari da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya
dolayli zararlardan higcbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e—posta yoluyla iletilmesi sirasinda herhangi bir virlis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC Yatirim
sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatirm'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu kapsamda tiglincii
taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi ya da satimi
icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (i) herhangi bir yatirim kararina iligkin profesyonel bir tavsiye niteligi tagimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatirimcilara dagitiimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden daditilamaz, ¢ogaltilamaz, ifsa
edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, goris, tahmin ve dngoériler, ICBC Yatirim tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetlili§i konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu dokiimanin alicilarina
ve/veya herhangi bir tiglincii tarafa karsi higbir sorumluluk, yikiimlilik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim, dokiimanda adi
gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erisiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig gercevesinde, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih
edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verimesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) denetiminde ve SPK
mevzuatina uygun sekilde faaliyet gostermektedir.
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