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1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar hakkinda ba  gimsiz denetim raporu

Tekstil Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolara iligkin Rapor

Tekstil Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve Bagh Ortakhgr'nin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosu (bilan¢o) ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosunu, 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iligskin Sorumlulu gu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulu  gu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus bildirmektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yuritulmustur. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak
Uzere planlanarak yirutiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagdimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z 6ninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biittin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz badimsiz denetim kanitlarinin, géristimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Tekstil Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi'nin ve Bagli Ortaklig'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini, TMS’ye uygun
olarak, tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger ligili Mevzuattan Kaynaklanan Ba §imsiz Denetci Yukumlilikleri Hakkinda Raporlar

1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa

rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgci

29 Subat 2016
Istanbul, Turkiye

(2)



Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. $. ve Bagl Ortakh gi

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarty
Konsolide finansal durum tablolari (bilancolar)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

la

insinden ifade edilmi stir.)

Bagimsiz (Bagimsiz
denetimdgn denetimd(_en
gecmig) ge¢mis)
Cari donem Onceki dénem

Notlar 31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Varliklar

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 122.873.705 13.124.427
Finansal yatinmlar 5 1.823.861 2.806.364
Ticari alacaklar 36.941.061 18.356.038
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 4 - 25.510
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 36.941.061 18.330.528
Diger alacaklar 17.838 4.763
- lligkili taraflardan diger alacaklar - -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 17.838 4.763
Pesin 6denmis giderler 6 15.409 447
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 6 357.292 4.178
Toplam dénen varliklar 162.029.166 34.296.217
Duran varliklar
Finansal yatinmlar 5 159.711 159.711
Diger alacaklar 316.128 366.582
- lligkili taraflardan diger alacaklar - -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 316.128 366.582
Maddi duran varliklar 7 126.044 69.402
Maddi olmayan duran varliklar 8 55.264 51.352
Ertelenmis vergi varligi 18 187.540 198.165
Toplam duran varliklar 844.687 845.212
Toplam varliklar 162.873.853 35.141.429
Kaynaklar
Kisa vadeli yukimlulukler
Ticari borglar 4 128.123.055 4.520.936
- lligkili taraflara ticari borclar 4 - 338.700
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 128.123.055 4.182.236
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6 299.967 197.455
Kisa vadeli karsiliklar 567.157 626.529
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 527.157 506.770
- Diger kisa vadeli karsiliklar (borg karsiliklari) 6 40.000 119.759
Cari dénem vergisiyle ilgili borglar 6 140.818 124574
Dodnem kari vergi yukumlulaga 18 408.393 148.336
Toplam kisa vadeli yukumliltkler 129.539.390 5.617.830
Uzun vadeli yukimldlukler
Uzun vadeli karsiliklar 484.911 517.667
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilklar 11 484.911 517.667
Toplam uzun vadeli yukimlulukler 484.911 517.667
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 12 25.000.000 25.000.000
Sermaye duzeltmesi farklar 12 31.279 31.279
Finansal varliklar deger artig/azalisg fonu 12 816 (393)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler
- Emeklilik planlarina iliskin aktteryal kayip 11 (104.088) (55.269)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 861.060 782.050
Gecmis yillar karlari 12 3.169.255 1.702.090
Net dénem kari 3.891.230 1.546.175
Toplam 6zkaynaklar 32.849.552 29.005.932
Toplam kaynaklar 162.873.853 35.141.429

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. $. ve Bagl Ortakh gi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren

hesap dénemlerine ait konsolide kar veya zarar ve d

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

iger kapsamli gelir tablolar

insinden ifade edilmi stir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig) _ gecmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2015 2014

Kar veya zarar kismi
Satislar 13 235.971.592 109.193.344
Hizmet gelirleri 13 9.738.633 7.598.264
Satislarin maliyeti (-) 13 (235.757.981) (109.229.824)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / Zarar 9.952.244 7.561.784
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri 13 9.059.801 3.017.486
Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti (-) - -
Finans Sektori Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar - 3.017.486
Brut kar/zarar 19.012.045 10.579.270
Genel ydnetim giderleri (-) 14 (14.109.533) (9.589.284)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 225.398 8.931
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (16.468) (8.486)
Esas faaliyet kari/zarari 5.111.442 990.431
Finansman gelirleri 16 512.344 1.240.369
Finansman giderleri (-) 17 (673.155) (247.939)
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 4.950.631 1.982.861
Sirdarulen faaliyetler vergi gideri/geliri 18 (1.059.401) (436.686)
Donem vergi gideri / geliri 18 (1.036.873) (442.271)
Ertelenmig vergi gideri / geliri 18 (22.528) 5.585
Sirdarilen faaliyetler dénem kari / (zarari) 3.891.230 1.546.175
Durdurulan faaliyetler ddnem kari/zarari - -
Donem kari / (zarari) 3.891.230 1.546.175
Diger kapsamli gelirler (61.024) (55.269)
Finansal varliklar deg@er artis fonundaki degisim 1511 1.564
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir / (gideri) 11.903 (313)
Vergi sonrasi di_ger kapsamli gelir/ (gider) (47.610) (54.018)
Toplam kapsamli gelir/(gider) 3.843.620 1.492.157

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. $. ve Bagl Ortakh gi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait konsolide 6zkaynaklar de  gisim tablolari
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

Finansal Planlarina Kardan
Sermaye varlklar lligkin ayrilan
Odenmi s dizeltme deger artig/ aktleryal kisitlanmi s Gecmis
sermaye farklari (azalig) fonu kayip yedekler yillar karlari Donem kari Toplam
1 Ocak 2014 10.000.000 31.279 (1.644) - 712.364 7.268.209 1.503.567 19.513.775
Toplam Kapsamli Gelir
Doénem kari - - - - - - 1.546.175 1.546.175
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki -
degisim - - 1.251 - - - 1.251
Emeklilik planlarina iligkin aktieryal kayip - - - (55.269) - - - (55.269)
Toplam Kapsamli Gelir - - 1.251 (55.269) - - 1.546.175 1.492.157
Gecmis yillar karlari/(zararlarina) aktarilan tutarlar - - - - - 1.503.567 (1.503.567) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - 69.686 (69.686) - -
Dagitilan temettu - - - - - - - -
Sermaye artirimi (Not 11) 15.000.000 - - - - (7.000.000) - 8.000.000
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 31.279 (393) (55.269) 782.050 1.702.090 1.546.175 29.005.932
1 Ocak 2015 25.000.000 31.279 (393) (55.269) 782.050 1.702.090 1.546.175 29.005.932
Toplam Kapsamli Gelir
Doénem kari - - - - - - 3.891.230 3.891.230
Aktueryal kazanc/(kayip) - - - (48.819) - - - (48.819)
Satiimaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisim - - 1.209 - - - - 1.209
Toplam Kapsamli Gelir - - 1.209 (48.819) - - 3.891.230 3.843.620

Gecmis yillar karlari/(zararlarina) aktarilan tutarlar - - - - - 1.467.165 (1.467.165) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - 79.010 - (79.010) -
Dagitilan temettu - - - - - - -

Sermaye artirimi (Not 11) - - - - - - - -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 25.000.000 31.279 816 (104.088) 861.060 3.169.255 3.891.230 32.849.552

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. $. ve Bagl Ortakh gi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait konsolide nakit aki g tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) _ gegmis)
Cari donem Onceki dénem
Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. Isletme faaliyetlerden nakit aki slari 45.616.948 967.043
Ddnem kari /zarari 3.891.230 1.546.175
Donem net kari/zarari mutabakati ile ilgili duzeltm  eler 1.437.166 (81.882)
Amortisman 7.14 131.506 51.112
Itfa paylari 8.14 4.285 2.640
Kullanilmamis izin tazminati karsihigi 11 20.387 101.672
Kidem tazminati yikamlalugi karsihgi 11 28.268 215.730
Kargliliklar ile ilgili duzeltmeler 6 - 70.200
Esas faaliyet disi finansal gelirler(kur farki geliri harig) (479.836) (1.207.861)
Esas faaliyet disi finansal giderler(kur farki gideri haric) 673.155 247.939
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 18 22.528 (5.585)
Donem vergi gideri 18 1.036.873 442.271
Isletme sermayesinde gergekle sen degisimler 41.090.246 (3.836.583)
Nakit ve nakit benzerleri icerisindeki musteri varliklarindaki degisim
Finansal yatinmlar 1.003.876 (766.118)
lligkili taraflardan ticari alacaklardaki degisim 25.510 1.272
Diger ticari alacaklardaki degisim (18.610.533) (4.008.351)
Musteri varliklarindaki degisim (64.104.035) (89.002)
Diger alacaklardaki degisim 21.052 150.151
Ticari bor¢lardaki degisim 123.602.117 949.007
Diger borg ve karsiliklardaki degisim (738.015) (23.506)
Odenen kidem tazminatlari 11 (109.726) (43.926)
Odenen izin tazminatlar 11 - (6.110)
Faaliyetlerden elde edilen nakit aki  glan (801.694) 3.339.333
Odenen komisyonlar (199.346) (236.574)
Alinan temettl 6.209 171
Alinan faizler 168.259 3.978.126
Odenen vergiler (776.816) (402.390)
B. Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aki  slari (196.345) (63.632)
Maddi duran varlik edinimleri 7 (196.345) (63.632)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit aki  slari - 8.000.000
Finansal borglardaki degisim - -
Odenen temettiiler - -
Sermaye artirmi 12 - 8.000.000
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden 6nce na kit ve nakit
benzerlerindeki net arti  s/azalig (A+B+C) 45.420.603 8.903.411
D. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit b enzerleri
Uzerindeki etkisi 224.640 1.577
Nakit ve nakit benzerlerindeki net arti  g/azalig (A+B+C+D) 45.645.243 8.904.988
E. D6nem ba g1 hakit ve nakit benzerleri 3 12.659.306 3.754.318
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 58.304.549 12.659.306

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. $. ve Bagl Ortakh gi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide finansal tablolaraili ~ gkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Onceki ticaret unvani Tekstil Menkul Degerler Anonim Sirketi olan Tekstil Yatinm Menkul Degerler
Anonim Sirketi (“Sirket”), 5 Aralik 1996 tarihinde kurulmus olup, 10 Ocak 1997 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) Faaliyet Yetki Belgelerini alarak faaliyetine baslamistir. ICBC Turkey Bank
Anonim Sirketi (eski adiyla Tekstil Bankasi A.S.), Sirket ile 16 Ocak 2001 tarihinde imzalamis oldugu
Acentelik S6zlesmesi kapsaminda Sirket'in acentalik faaliyetlerini yiritmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu’'nun 12 Nisan 2010 tarih ve 236 numaral karariyla Sirket'in ticaret unvani
“Tekstil Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak 27 Temmuz 2010 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayimlanarak degistirilmistir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimlerine uygun olarak sermaye
piyasas! faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu cercevede, sermaye piyasasi aracglarinin Sermaye Piyasasi
mevzuati cercevesinde kendi ve baskasi hesabina alim satimini yapmak, bu araclarinin ihrac ve halka
arz yoluyla satigina ve daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarini alim-satimi, yatirim
danigsmanhgi, portfdy isletmeciligi veya yoneticiligi, yatirnm fonlari ve gayrimenkul ve menkul yatirim
ortakliklari kurma ve yonetme faaliyetleri, kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin
o6dung alma ve verme islemlerini, her ayri faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢cercevesinde
SPK'dan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktir.

Sirket, SPK’dan asagidaki belgeleri almistir:

« Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme iglemleri izin
belgesi

« Halka arza aracilik yetki belgesi

* Alim satim araciligi yetki belgesi

« Portfoy yoneticiligi yetki belgesi

e Yatinm danismanligi yetki belgesi

e Tdirev araclarin alim satimina aracilik yetki belgesi

* Repo ve ters repo yetki belgesi

Sirket'in hisselerinin %99,998'ine ICBC Turkey Bank A.S. sahiptir. ICBC Turkey Bank A.$.’nin merkez
adresi, Maslak Mahallesi Dereboyu/2 Caddesi No:13 34398, Sariyer, Istanbul’dur. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla, Sirket’in personel sayisi 78'dir (31 Aralik 2014: 53).

Finansal tablolarin onaylanmasi;

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan konsolide
finansal tablolar, Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 26 Subat 2015 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirketin yetkili kurullarinin ve dizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Bagh ortakh ga ili skin bilgiler;

31 Aralik 2015 itibariyle Sirket’in bagh ortakhdi ICBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“ICBC Portféy”)
(eski adiyla Tekstil Portféy Yoénetimi A.S.) olup, ICBC Portfoy 21 Nisan 2015 tarih itibariyle
kurulmustur. Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagh Ortakligi birlikte “Grup” olarak
nitelendiriimektedir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. $. ve Bagl Ortakh gi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide finansal tablolaraili ~ gkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar
2.1  Sunumaili gkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve Muhasebe P olitikalar

Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il. 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“*KGK”) tarafindan yururlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Grup’un fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye'de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL
olarak tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na goére Grup’un konsolide durumunu
layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan sirketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar ¢cercevesinde hazirlanmistir.

Mali tablolarin TFRS'ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yikimlilikler ile sarta bagh varlik ve
yukiamlultklere iliskin aciklayici notlari etkileyecek belirli varsayimlarin ve ©6nemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, ydnetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuclar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin konsolide finansal tablolar
Uzerinde onemli etkisi bulunabilir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamistir.

2.1.2 Netle stirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlalikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiukumlalikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak goésterilirler.

2.1.3 ligletmenin Sireklili gi

Grup, finansal tablolarini igsletmenin sirekliligi ilkkesine gore hazirlamigtir.

2.2  Muhasebe Politikalarinda De gisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/ TFRS’nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda

istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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2.2.1 Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal T  ablolarin Yeniden
Duzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmal bilgiler gerekli
goruldagunde yeniden duzenlenir veya siniflandirilir.

2.2.2 Standartlarda De gisiklikler ve Yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarll olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yen i standart, de gisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmi § Fayda Planlari: Cali san Katkilari (De gisiklik)

TMS 19'a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da tclnci taraf katkilari
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Gizerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyile stirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine iliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yilhk iyile stirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina acikhk getirilmistir. Degisiklik
ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birle smeleri

Bir isletme birlesmesinde yukumlulik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde
gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine aciklik
getirilmigtir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8'e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bélimlerinin  kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brut karlari) belirtiimesini de icerecek sekilde acgiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmaya n Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degderlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini ac¢ikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, Kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici igletme kullanan bir sirketin
yonetim hizmeti icin katlandigi masraflari agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

Yillik lyile stirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 igletme Birle smeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlagmalarin da TFRS 3'Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miusterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gerce ge Uygun De ger Olgiimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yuktumlaliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir.
Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendiriimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40'un karsilikh iligkisini agikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

i) Yayinlanan ama yurirli  ge girmemi g ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentiz yirurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ac¢iklama

Aralik 2012’de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikumlultklerin dlcilmesi ve
siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve élcimini ve gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olcilen olarak siniflandirilan finansal yukamlaliklerin élcimini etkileyecektir ve bu tir finansal

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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yukimluluklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (De  gisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payl edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payl edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters disenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi Uzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Acikli  §a Kavu sturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki De gisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap doénemleri icin ileriye doénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faa liyetler: Ta siyici Bitkiler (De gisiklikler)

TMS 16'da, “tastyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapimistir. Yayinlanan
degisiklikte zim asmasi, kauguk agacl ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla Urtin verdigi ve isletmeler tarafindan rtin
verme omri slresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déntisimden gecmedikleri icin ve iglevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Taslyici
bitkilerdeki Grin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dustlmis gercede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi  (TMS 27'de De gisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde
6zkaynak yoénteminin kullaniimasi secenegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet deg@eriyle

¢« TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik

1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, ge¢mise donik

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimekte olup, erken uygulama aciklanmalidir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci ligletmenin istirak veya Is Ortakl gina Yapti g1 Varlik Sati slari veya
Katkilari - De gisiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhdin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhgi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirirmci ile istirak veya is ortakhdl arasinda, TFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir igletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatirmci tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektigi  acikliga
kavusturulmustur. Eski baglh ortaklikta tutulan yatirmin gercege uygun degerden yeniden
Olcilmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylari dlclisinde muhasebelestiriimelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri icin ileriye donik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de De gisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya cikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda basglayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1'de De gisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un finansal tablo dipnotlari
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyile stirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS VYillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yaymnlamigtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler hari¢, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden c¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil,
eski planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 ac¢iklamalarinin ara donem
Ozet finansal tablolar icin zorunlu olmadigina iligkin aciklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede dedil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecedine acikhk
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem aciklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) ta rafindan yayinlanmi g fakat KGK
tarafindan yayinlanmami s yeni ve duzeltiimi § standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Grup finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyile stirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gerce ge Uygun De ger Olgiimii

Karar Gerekceleri'nde agiklandigi Gizere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyile stirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zle smelerden Do gan Hasilat

UMSK Mayis 2014’'de UFRS 15 Mdusgterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve &lgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik cikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lctilmesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15'in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017'ydi, ancak Eyliul 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donidk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik
uygulama tercih edildiginde o©nceki ddnemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelegtirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger disikligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araclar’t nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklagsimina dayanmaktadir. Bunun ({zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yodnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligis muhasebesine tabi olan tim finansal aracglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borc¢larini gercege uygun degeri ile
O0lcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disise bagh olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ' ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgcok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blyuk él¢clide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Msterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandidi strece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gercekle smemis Zararlar icin Ertelenmi ¢ Vergi Varliklarinin
Muhasebele stirilmesi (De gisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile ©olclilen borclanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklilklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Aki § Tablolar (De gisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin UMS 7'ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borclarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’'un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki dénemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki de gisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve énceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
(a)  Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti komisyonlari, portféy ydnetimi komisyonlari ve
acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Hisse senedi islem
komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestiriimek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirnrm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

(b)  Maddi duran varliklar

Maddi varliklar, kayith degerleri tzerinden, birikmis amortisman dustldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Not 7).

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri tGzerinden faydali émdurleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali é6mdarleri
asagida belirtilmigstir:

Mobilya ve demirbaslar 5yil
Tasit araclar 5yil
Ozel maliyetler 5yil

Maddi bir duran varliga vyapillan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday artiran nitelikteki yatirrm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali 8mrini uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, tretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi varlklarin bilancoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin Uzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusuklagu
kargih@i gider hesaplar ile iligkilendirilir. Onceki donemlerde ayrilmis deger disikligi zararinin
bundan boyle mevcut olmayacagi veya azalmis olabilecedi yoniunde bir belirti olup olmadigini her
raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve bdyle bir belirtinin olmasi durumunda, ilgili varhgin geri
kazanilabilir tutarini tahmin edilerek varligin defter degeri yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir
tutarina artirilarak deger disukligia zarari gelir hesaplan ile iligkilendirilerek iptal edilir. Deger
disukliga zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, 6nceki dénemlerde séz konusu varlik icgin
deger dusukligl zararn muhasebelestiriimemis olsaydi ulasacagd defter degerini agsamaz.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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(c) Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini faydali d6mdurleri
Uzerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur (Not 8).

Deger duasikligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

(d)  Finansal araclar
(i) Ahm-satim amacli menkul kiymetler

Alim-satim amacli menkul kiymetler, kisa dénem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amacltyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portféyde bulunan menkul
kiymetlerdir.

Alim-satim amach menkul kiymetler, bilancoya ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim
amacli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde rayic degerleri Gizerinden degerlenir.

Alim-satim amaclh menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilanco tarihi itibariyla olugsan
cikis fiyatini yansittigi varsayilan bekleyen en iyi alis fiyati baz alinmistir.

Alim-satim amacli menkul kiymetlerin rayi¢c degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansman giderleri’ne dahil edilir. Alim-satim amach menkul kiymetlerden elde
edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansman gelirleri” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amach menkul kiymetler islem tarihi esasina gére kayda alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

(i) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk ahm tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri bilanco tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosteriimek suretiyle rayic degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen tim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir. Bu tir varliklarin rayic degerlerinde gecici olmayan bir deger disukliginin
saptanmasi halinde, bu tir deger dasikliklerinin etkisi gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bu menkul
kiymetler elden cikarilldigi zaman birikmis rayic deger dizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Portfoytinde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.

Teskilatlanmis piyasalarda islem goérmeyen ve gercege uygun degerleri guvenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri Gzerinden, varsa, deger kaybi ile
ilgili karsihk dusuldikten sonra finansal tablolara yansitiimistir.

(i)  Ticari Alacaklar ve ticari alacak de  ger dii stkli gt kar sih g

Sirket'in borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdidi krediler Sirket tarafindan verilen krediler
olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilancoda gosterilirler. Verilen butin krediler nakit
tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket musterilerine hisse senedi alimlari icin kredi kullandirmaktadir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Kredi deger dusukligi icin Sirket'in bitiin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar olmasi
durumunda deger dusuklugl karsihgr ayrilir. Karsilik tutari kredilerin defter degerleriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak Uizere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin bilanco tarihine
iskonto edilmis degeridir.

(e) Kur de gisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarinte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borclar ise, ddnem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alis kurundan Turk lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili dénemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden yapilan iglemlerini TL'ye
cevirirken kullandigi doviz kurlari TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolari Avro  Ingiliz Sterlini
31 Aralik 2015 2.9076 3.1776 4.3007
31 Aralik 2014 2.3189 2.8207 3.5961

) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylar kapsar. Grup, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duizeltir.

(g) Karsilklar, sarta bagh yukumlalikler ve varliklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlalagiun bulunmasi, yukimlulugl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yikumlilik tutart konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak él¢tilemedigi ve yukimlalagin
yerine getirilmesi icin Grup’tan kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukumluluk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda acgiklanmaktadir (Not 9).

(h) lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklari ve Grup ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde olan kuruluglar olan ICBC China grup sirketleri ve yonetim kurulu UOyeleri ile Ust dizey
yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. (Not 19).

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iliskili sayilr:

So6z konusu kisinin,

0] Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakhdinin kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi
durumunda.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iligkili sayilir:

0] isletme ve Grup’un ayni grubun tyesi olmasi halinde,

(ii) isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iyesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(iii) her iki isletmenin de ayni bir Giclincl tarafin is ortakhigi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin Gc¢lncu bir igletmenin is ortakhigi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Ugtinci isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) isletme’nin, Grup’un ya da Grup ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak

isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Grup’un kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Grup ile iliskilidir),

(vi) isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

(vii) (&) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhdinin) Kkilit
yonetici personelinin bir tyesi olmasi halinde.

0] Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi
Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir

Cari vergi varliklanyla cari vergi yukimlilukleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlk ve yuktumliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yukimlulik ydntemi kullanilarak, varlik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlari kullanilir.

Onemli gecici farklar, temel olarak duran varliklarin ve menkul kiymetlerin kayith degeri ile vergi
matrahi arasindaki farklardan ve calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimliluga vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

0] Calisanlara sa glanan faydalar

Grup, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yukiumliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 197) hikumlerine gére muhasebelestirmekte ve bilancoda
“Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Grup, Tirkiye'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumlidir. Kidem tazminati karsiligi, is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yikimliligin,
belirli aktleryel tahminler kullanilarak bugiinkil degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Not 11).

Grup calisanlari adina Sosyal Glvenlik Kurumu'na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestiriimektedir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. $. ve Bagl Ortakh gi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide finansal tablolaraili ~ gkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
(k)  Nakit akim tablosu

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi l¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir (Not 3).

0] Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

(m) Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) Islemleri

VOB Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlk ve yukumlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve
varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
arsayimlardan farklihk goOsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

VOB piyasasinda igslem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandiriimaktadir.
Doénem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetler diger gelirler icerisinde
siniflandirnimistir. Acik olan iglemlerin piyasa fiyatlari (zerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gdsterilmistir.

2.5 Onemli muhasebe de gerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl varlik ve yukimlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve arsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda a¢iklanmaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Banka 103.557.961 2.124.427
Vadesiz mevduat 1.282.531 451.273
Vadeli mevduat 102.275.430 1.673.154
Borsa para piyasasindan alacaklar 19.315.744 11.000.000
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 122.873.705 13.124.427
Eksi; Musteri varliklari (*) (64.562.412) (458.062)
Eksi faiz tahakkuklari (6.744) (7.059)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 58.304.549 12.659.306

*) Musteri varliklari, musterilerin 31 Aralik 2015 itibariyla heniiz yatinma yonlendiriimemis, Sirket'in kendi
mevduat hesaplarina takip edilen ancak kendi tasarrufunda olmayan nakit varliklardan olusmaktadir. Bu
nedenle nakit akiglan tablosu hazirlanirken nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri igerisinde
dikkate alinmamaktadir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. $. ve Bagl Ortakh gi
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

Konsolide finansal tablolaraili ~ gkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri Gzerinde herhangi bir

blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlarn TL icin %7,5'dir (31 Aralik 2014: TL igin

%6’dir). Sirket, vadeli mevduatlarini gecelik vade ile tutmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bankalar mevduatinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vadeli Mevduat - (ICBC Turkey Bank) (Not 19) 102.275.430 1.673.154
Vadesiz Mevduat Hesabi — (ICBC Turkey Bank) (Not 19) 671.767 88.843
Vadesiz Mevduat Hesabi (diger bankalar) 610.764 362.430
103.557.961 2.124.427

4. Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kredili musteri alacaklari 30.220.754 14.197.502
VOB'tan alacaklar 5.310.971 2.922.648
Mdisterilerden alacaklar 1.044.061 764.630
Yurt digi takas ve saklama merkezinden alacaklar 293.062 445,748
Supheli Ticari Alacaklar 162.484 162.484
Sapheli Ticari Alacaklar (Karsihgi) (162.484) (162.484)
iligkili taraflardan fon yénetim uicreti alacaklar (Not 19) - 25.510
Diger ticari alacaklar 72.213 -

36.941.061 18.356.038

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, stpheli ticari alacak karsiliklarinin dénem icindeki

hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Doénem basi 162.484 162.484
Dénem icinde ayrilan karsiliklar - -
Dénem icinde yapilan tahsilatlar - -
Dbénem sonu 162.484 162.484

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

Konsolide finansal tablolaraili ~ gkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

4, Ticari alacak ve borclar (devami)

Kisa vadeli ticari borclar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari borglar (*) 126.569.690 4.491.630
Diger borgclar 1.553.365 29.306
128.123.055 4.520.936

*) Kisa vadeli ticari borclarin 56.737.677 TL (31 Arahk 2014; 2.905.007 TL) tutarindaki kismi
misterilere ait VOB islem teminatlarini ifade etmektedir. Kalan kisim agirlikh olarak, toplami
64.562.412 TL (31 Aralik 2014; 370.479 TL) tutarindaki; 45.253.412 TL tutarinda musteri adina
bankalarda tutulan vadeli mevduatlardan ve 19.309.000 TL tutarinda musterilerin borsa para

piyasalarindan alacaklarindan meydana gelmektedir.

Ticari alacaklar ve borclardaki risklerin niteligi ve dizeyine iligkin analiz “Finansal Araclardan

Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baslikli 20 numarali dipnotta verilmistir.

5. Finansal yatirimlar

a) Donen varlklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Alim -satim amacl menkul kiymetler
Gercede uygun deger farki kar-zarara yansitilan finansal

varliklar 7.727 2.021.474

Satilmaya hazir finansal yatirimlar

Satilmaya hazir finansal yatirimlar 1.816.134 784.890
1.823.861 2.806.364

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklarin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Alim -satim amacl menkul kiymetler Kayitl de geri Kayitl degeri
Yatirim fonlari - 2.016.627
Hisse senetleri — Borsada islem géren 7.727 4.847
Toplam 7.727 2.021.474

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in yatirim fonu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, yatirim fonlarnn 1.751.228 TL tutarinda Tekstil Menkul Degerler A Tipi
Degisken Fonu. 211.309 TL tutarinda Tekstil Bankasi A.$ A Tipi Hisse Fonu ve 54.090 TL tutarinda

Tekstil Bankasi B tipi Altin Fonu’'ndan olugsmaktadir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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5. Finansal yatirimlar (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, satiimaya hazir finansal varliklar detayl asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Etkin faiz Etkin faiz
Satilmaya hazir finansal varliklar Tutar orani Tutar orani
Borsaya kote
Devlet tahvili 1.816.134 9%9.83-%10.63 784.890 %7.89-%9.10
1.816.134 784.890

b) Duran varliklar

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Satilmaya hazir finansal yatirimlar
Hisse senetleri - Borsa Istanbul (BIST) (*) 159.711 159.711

159.711 159.711

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in Borsa istanbul istirak orani %0,0377'dir. Sirket'in elinde
nominal degeri 15.971.094 olan 159.711 TL tutarinda hisse bulunmaktadir.

6. Diger alacak ve borclar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger alacak ve borclar asagidaki gibidir:

a) Pesin 6denmi g giderler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pesin 6denmis giderler 15.409 447

15.409 447

*) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla, pesin 6denen giderler, agirlikh olarak SPK’'dan alinan yetki belgesi
TSPAKB ve VOB yillik aidatlarindan olugsmaktadir.

b) Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pesin 6denmis vergiler 357.292 4.178

357.292 4.178

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla pesin 6denmis vergiler tutari agirhkli olarak
musteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olusmaktadir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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6. Diger alacak ve borclar (devami)

¢) Kisavadelidi ger alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Personelden alacaklar 17.716 4.763

17.716 4.763

d) Uzun vadeli di ger alacaklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Verilen depozitolar 316.128 366.582

316.128 366.582

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla verilen depozitolar, Sirket'in Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi'nda aracilik yapabilmesi icin verilen teminatlardan olusmaktadir.

e) Calisanlara sa glanan faydalar kapsaminda borclar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Odenecek sosyal sigorta primleri 299.967 197.455

299.967 197.455

f) Borg kar siliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla. kisa vadeli diger borg ve karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ceza karslliklari - 70.200
Dava karsiliklari 40.000 40.000
Diger - 9.559

40.000 119.759

g) Cari dénem vergisiyle ilgili borclar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Odenecek vergi kesintileri, resim ve harclar 140.818 124.574

140.818 124.574

Odenecek vergi ve kesintiler tutari agirhkll olarak misteriler adina yapilan vergi kesintilerinden
olugsmaktadir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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7. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillarda, maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Makina Tesis Dbéseme ve Diger maddi Toplam
ve Cihazlar  Demirba slar Duran varliklar

Maliyet de geri

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 782.059 122.228 293.651 1.197.938
Alimlar 21.953 2.301 - 24.254
Cikiglar - - - -
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2014 804.012 124.529 293.651 1.222.192
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 804.012 124.529 293.651  1.222.192
Alimlar 184.018 4.130 - 188.148
Cikiglar - - - -
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2015 988.030 128.659 293.651 1.410.340
Birikmi § amortisman

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 715.792 108.809 277.077 1.101.678
Doénem amortisman gideri 37.610 5.743 7.759 51.112
Cikiglar - - - -
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2014 753.402 114.552 284.836  1.152.790
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 753.402 114.552 284.836  1.152.790
Doénem amortisman gideri 125.716 2914 2.876 131.506
Cikiglar - - - -
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2015 879.118 117.466 287.712  1.284.296
Net defter degeri

1 Ocak 2014 66.267 13.419 16.574 96.260
31 Aralik 2014 50.610 9.977 8.815 69.402
31 Aralik 2015 108.912 11.193 5.938 126.044

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in maddi duran varliklari Gzerinde ipotek veya
rehin bulunmamaktadir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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8. Maddi olmayan duran varlklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Bilgisayar programlari

Maliyet de geri

Acihig bakiyesi, 1 Ocak 2014 295.460
Alimlar 39.378
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2014 334.838
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2015 334.838
Alimlar 8.197
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2015 343.035
Birikmi g itfa payi

Acihig bakiyesi, 1 Ocak 2014 280.846
Donem gideri 2.640
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2014 283.486
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2015 283.486
Donem gideri 4.285
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2015 287.771
Net defter de geri

1 Ocak 2014 14.614
31 Aralik 2014 51.352
31 Aralik 2015 55.264
9. Karsilliklar, ko sullu varhk ve yakamlalukler

Sirket'in, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla. kosullu varlik ve yikumlulikleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014; Yoktur).

10. Taahhitler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

BIiST 7.514.150 4.750.000
SPK 295.626 295.626
VOB 293.850 10.000

8.103.626 5.055.626

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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10. Taahhutler (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR T'ler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 8.103.626 5.055.626

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuratiilmesi amaciyla diger - -
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR’lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam 8.103.626 5.055.626

11. Calisanlara sa glanan faydalaraili skin kar siliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklarin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli kar giliklar - Calisanlara saglanan faydalara
iligkin kar giliklar
izin karsiig 527.157 506.770

527.157 506.770

Turkiye'de gecerli is kanununa goére Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadidi yillik izin sirelerine ait tcreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukiumladur. Kullaniimayan
izin karsiligl raporlama tarihi itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari izin
gunlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yukumlaluk tutaridir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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11. Calisanlara sa glanan faydalara ili skin kar siliklar (devami)

izin kargiiginin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Doénem basi 506.770 411.208
Doénem icinde édenen - (6.110)
Doénem icinde ayrilan karsihk 20.387 101.672

527.157 506.770

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklarin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Uzun vadeli kar siliklar - Caligsanlara sa glanan faydalara
iligkin kar siliklar
Kidem tazminati karsihgi 484911 517.667

484.911 517.667

Kidem tazminati karsihginin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dénem ba sl 517.667 345.863
Donem icinde 6denen (109.726) (43.926)
Hizmet maliyeti 14.533 118.977
Faiz maliyeti 1.413 27.669
Aktlieryal kazanc/kayip(*) 61.024 69.084
Donem sonu 484.911 517.667

*) Cari donemde kidem tazminati kargiliginin aktiier varsayimlarindaki degisiminden kaynaklanan 61.024 TL
tutarindaki aktuer kayip, 6zkaynak altindaki aktlieryal kayip hesabinda muhasebelestirilmigtir.

Yirurlikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimltdar. Bu yukumlildk calisilan her yil igin, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, azami 3.828,37 TL (31
Aralik 2014: 3.438,22 TL) olmak tzere, 30 glnlik toplam brit tcret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yikumlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil icin azami yukimluligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Kidem tazminati yukimlulugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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11. Calisanlara sa glanan faydalara ili skin kar siliklar (devami)

Kidem tazminati karsihdi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakimlulugin
buguinkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsihdini tahmin etmek icin aktler degerleme ydntemlerinin
gelistiriimesini 6ngdérmektedir. Buna gore toplam yukimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier dngoriler ve mevcut yasal yukumlulakler kullaniimigtir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

iskonto orani (%) 2,00% 8,00%
Tahmin edilen maas / limit artis orani 4,50% 6,00%
12.  Ozkaynaklar

12.1 Sermaye

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pay orani Pay orani
(%) Pay tutari (%) Pay tutari
ICBC Turkey Bank A.S. 99.998 24.999.500 99.998 24.999.500
Ragip Akin 0.001 250 0.001 250
Nuri Akin 0.001 250 0.001 250
Toplam 6denmi § sermaye 100 25.000.000 100 25.000.000
Sermaye enflasyon diizeltme farklari 31.279 31.279
25.031.279 25.031.279

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 (Bir) Kurus nominal
degerde 2.500.000.000 adet (31 Aralik 2014: 1 (Bir) Kurus nominal degerde 1.000.000.000 adet
hisse) hisseden meydana gelmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralhk 2014:
Bulunmamaktadir).

27 Mayis 2014 tarih ve 407 numaral alinan Olaganisti Genel Kurulu karariyla, Sirket'in 6denmis
sermayesinin 10.000.000 TL'den 7.000.000 TL'si olaganistu yedek akcelerden karsilanmak,kalan
8.000.000TL'si ortaklar tarafindan nakden 6denmek Uizere 25.000.000 TL sina cikarilmasina karar
verilmistir.

Sermaye enflasyon dizeltmesi farki

Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlari Tebli§ XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004
tarihine kadar suregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde dizeltildiginde, 31.279 TL
sermaye enflasyon dizeltmesi farki olusmaktadir(31 Aralik 2014: 31.279 TL).

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide finansal tablolaraili ~ gkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

12.  Ozkaynaklar (devami)

12.2 Deger arti g/ (azalg) fonlar
Finansal varliklar de ger arti g fonu

Sirket'in - elinde bulundurdugu menkul degerler “Satilmaya hazir finansal varliklar” olarak
siniflandirimistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gercege uygun
degerleri ile i¢ verim orani yontemi kullanilarak bugine indirgenmis degerleri arasindaki net vergi
sonrasi 816 TL tutarindaki fark finansal varliklar deger artis fonu adi altinda 6zkaynaklar icinde ayri bir
kalem olarak gosterilmistir (31 Aralk 2014: (393) TL).

12.3 Kardan ayrilan kisitlanmi g yedekler

Sirket, 31 Mart 2015 tarihinde yapmis oldugu Olagan Genel Kurul sonucunda, 79.010 TL birinci tertip
yasal yedek akceler hesabina aktariimasina karar verilmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisittanmis yedekler 861.060 TL'dir (31 Aralk
2014; 782.050 TL'dir).

12.4 Gecmis yil karlari
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 3.169.255 TL tutarinda gecmis yillar karlari bulunmaktadir (31 Aralik
2014 :1.702.090 TL).
13. Kar veya zarar kismi
a) Satiglar ve Sati glarin Maliyeti

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren on iki aylik hesap dénemine ait satis gelirleri ve
maliyetleri asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Satiglar

Hazine bonosu/devlet tahvili satislari 110.218.375 99.591.395
Hisse senedi satislari 121.115.416 3.679.559
Yatirim fonu 2.526.857 5.922.390
Ozel Tahvil 2.110.944

235.971.592 109.193.344

Satiglarin Maliyeti

Hazine bonosu/devlet tahvili satislari (110.220.578) (99.571.144)
Hisse senedi satislari (120.829.716) (3.697.028)
Yatinm fonu (2.596.739) (5.961.652)
Ozel Tahvil (2.110.948) -

(235.757.981)  (109.229.824)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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13. Kar veya zarar kismi (devami)

b) Hizmet gelirleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki

gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hizmet gelirleri

Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 6.993.093 5.531.329
Vadeli iglemler aracilik komisyonlari 1.064.085 885.422
BPP komisyonu 455.282 269.403
Sermaye artisina aracilik komisyon geliri 401.768 217.000
Hesap isletim komisyonlari 176.983 142.365
Hazine bonosu ve tahvil piyasasi alim satim komisyon gelirleri 21.204 14.338
Yatirim fonlari komisyon geliri 14.904 287.893
Halka arza aracilik yiklenim komisyonlari - 8.354
Diger 611.314 242.160

9.738.633 7.598.264

c) Esas faaliyetlerden faiz gelirleri

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 201 5

31 Aralik 2014

Musterilerden alinan faiz gelirleri 7.729.274 2.482.490
Bankalardan alinan faiz gelirleri 1.330.527 534.996
Toplam 9.059.801 3.017.486

14. Genel ybnetim giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait genel ydnetim giderleri asagidaki

gibidir;

31 Aralik 201 5 31 Aralik 2014
Personel giderleri 7.844.508 5.745.389
Uyelik giderleri 2.062.756 1.052.191
Haberlesme giderleri 1.296.142 821.990
Kira giderleri 855.323 401.419
Vergi. resim. har¢ ve pay giderleri 689.223 368.732
Danigsmanlik ve musavirlik giderleri 540.428 150.125
Bilgisayar kullanim giderleri 380.409 317.283
Bina katihm giderleri 218.803 131.712
Amortisman giderleri ve itfa paylari 135.791 53.752
Ceza karsiligi gideri 34.468 70.200
Diger giderler 51.682 476.491
Toplam 14.109.553 9.589.284

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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14. Genel ybnetim giderleri (devami)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Maaglar ve Ucretler 6.004.945 4.204.276
Diger sosyal haklar 1.531.689 1.342.831
Kidem tazminati karsilik gideri 198.148 102.720
Izin karsilik gideri 109.726 95.562
Toplam 7.844.508 5.745.389

Amortisman giderleri ve itfa paylari

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman giderleri ve itfa paylari

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Amortisman Giderleri 131.506 51.112
Itfa Paylar 4.285 2.640
Toplam 135.791 53.752

15. Esas faaliyetlerden di ger gelir ve giderler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap dénemine ait esas faaliyetlerden diger

gelir ve giderler asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden di ger gelirler 31 Aralik 201 5 31 Aralik 2014
Hesap acilig Ucreti 225.398 8.833
Diger - 98
Toplam 225.398 8.931
Esas faaliyetlerden di ger giderler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
islem zarari giderleri 16.468 5.349
Esas faaliyetlerden diger giderler - 3.137
Toplam 16.468 8.486

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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16. Finansman gelirleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap donemine ait finansman gelirleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 201 5 31 Aralik 2014
Menkul kiymet reeskont geliri 296.004 325.377
Borsa para piyasasi faiz geliri 80.482 762.478
Kur farkh geliri 47.708 32.508
Temettl gelirleri 6.209 171
Diger 81.941 119.835
Toplam 512.344 1.240.369

17. Finansman giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap donemine ait finansman giderleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kredi faiz giderleri 356.965 -
Borsa para piyasasi komisyon giderleri 134.701 134.871
Teminat mektubu komisyon giderleri 62.800 79.801
Finansal varliklar komisyon giderleri 1.845 21.902
Diger 116.844 11.365
Toplam 673.155 247.939

18.  Vergi varlik ve yukiamlalikleri
a) Genel
Sirket, Tirkiye'de yirirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden doérdiinci ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuatl uyarinca ucer aylik dénemler itibariyla olusan
kazanclar GUzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak ¢denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tUzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren on iki aylik hesap dénemine ait gelir tablosundaki vergi
kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Doénem vergi gideri (1.036.873) (442.271)
Ertelenmis (gideri) / geliri (22.528) 5.585
(1.059.401) (436.686)

18. Vergi varlik ve yukiamlaltkleri (devami)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 Aralik 201 5

31 Aralik 2014

Vergi 6ncesi kar/(zarar) 4.950.631 1.982.861
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (990.126) (396.572)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (73.930) (77.259)
Vergiden muaf gelirler 4.655 37.145
Vergi gideri (1.059.401) (436.686)

b) Donem kari vergi yakamlala  gu

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin bilancoda yansitilan dénem
kari vergi yukumluligunin kinlimi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kurumlar vergisi karsiligi 1.036.873 442.271
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (628.480) (293.935)
408.393 148.336

C) Ertelenmi s vergi varlik ve yukimlalikleri

Ertelenmis vergi varhgi veya yukumlulugd, varliklarin ve yakumluliklerin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
bilanco yukumlaliga yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi yukumluligu veya varligi, raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki
finansal tablolara yansitiimaktadir.

ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestiriimisse, bunlarla
ilgili olusan cari dénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestiriimektedir. llgili finansal varlklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan
dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ertelenmis
vergi varlik ve yukiumlaliklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yikumluliklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Birikmi ¢  Ertelenmi g vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varliklari/ gecici varhklar/
farklar Yukdmlulukleri farklar yukumlilikleri

Calisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklar 1.012.068 202.414 1.024.437 204.887
Finansal yatirimlar - - - -
Diger 595 119 2.800 560
Ertelenmi g vergi varl gi 1.012.663 202.533  1.027.237 205.447
Maddi ve maddi olmayan varliklar

amortisman farklari (47.886) (9.577)  (23.720) (4.744)
Finansal yatirimlar (26.472) (5.294) (12.691) (2.538)
Ertelenmi s vergi yakimlili g (74.358) (14.871) (36.411) (7.282)
Ertelenmi g Vergi Net 187.662 198.165

19. lliskili taraf aciklamalari

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Bu finansal tablolar acisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan ICBC
Grubu sirketleri ve istirakleri “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

iliskili taraflardan alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri
-ICBC Turkey Bank A.S. - Ortak 102.947.197 1.761.997

102.947.197 1.761.997

Ticari alacaklar
- ICBC Turkey Bank A.S. Yatinm fonu ydnetim komisyonlarindan
alacaklar - Ortak - 25.510

- 25.510

Finansal yatirimlar

- ICBC Turkey Bank A.S A Tipi Hisse Fon- Diger lliskili kurulug - 198.612
- ICBC Turkey Bank A.$ B tipi Degisken Fon — Diger iliskili kurulus - -
- Tekstil Yatinm Menkul Deg. AS A Degisken Fonu — Diger iligkili kurulug - 1.749.147
- ICBC Turkey Bank A.$ B Tipi Altin Fonu — Diger — Diger lligkili kurulug - 55.520

- 2.003.279

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Finansman gelirleri

Yatirim fonlari yonetim komisyon gelirleri
- ICBC Turkey Bank AS (A ve B tipi degisken fon. A tipi hisse senedi ve B

tipi likit fon) fon yénetim (creti - Ortak 245.336 287.893
Faiz gelirleri
- ICBC Turkey Bank AS - Ortak 3.606.895 110.384

Finansman giderleri

- ICBC Turkey Bank AS teminat mektubu komisyonlari - Ortak 567 69.348
- ICBC Turkey Bank AS teminat mektubu komisyonlari - Ortak - -

Genel Yonetim Giderleri

Kira gideri
- ICBC Turkey Bank AS - Ortak 457.517 348.479

Bina katihm gideri
- ICBC Turkey Bank AS - Ortak 218.803 131.712

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dizeyi
Sermaye yodnetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaclyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V. No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayl, borc ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doéviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin éngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

SPK ‘nin V seri 34 numarali “Araci Kurumlarin Sermayelerine Ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” i hikmince asgari 6z sermaye yukimlugu
7.maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, dar yetkili araci kurumlar icin
2.000.000 TL, kismi yetkili aract kurumlar icin 10.000.000 TL ve genis yetkili araci kurumlar icin
25.000.000 TL olmasi gerekmektedir. Sirket 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ilgili

sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
i. Kredi riski aciklamalari

Kullandirilan krediler icin, kargli tarafin anlasma yukidmldliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica kredi verilen musterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
ili gkili Diger il gkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat(*) yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski - 36.941.061 - 316.128 1 22.873.705 1.816.134

Azami riskin teminat vs ile glvence
altina alinan kismi - - - - - -
Vadesi gecmemis ya da deger
disuklugune ugramamis finansal
varliklar net defter degeri - 36.941.061 - 316.128 122.873.705 1.816.134
Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
ili gkili Diger ili gkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat(*) Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 25.510 18.330.528 - 366. 582 13.124.427 784.890
Azami riskin teminat. vs ile guvence

altina alinan kismi - - - - - -
Vadesi gecmemis ya da deger

disuklugune ugramamis finansal

varliklar net defter degeri 25.510 18.330.528 - 366.582 13.124.427 784.890
Finansal durum tablosu disi kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -

(*) Bankalardaki mevduat bakiyesi Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklari da icermektedir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
ii. Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi. likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimluluklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tirev olmayan finansal yukumldliklerin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlari sozlesme sirelerine gére kalan vadelerine gére dagihmi asagdidaki
gibidir;

31 Aralik 2015

Defter 3-12 ay Sozlesme uyarinca
Beklenen vadeler degeri 3 aydan kisa arasl nakit ¢iki glar toplami
Tirev Olmayan Finansal Yukumlulukler 128.123.055 128.123.055 - 128.123.055
Ticari borglar 128.123.055 128.123.055 - 128.123.055
Toplam Finansal Yikimldlukler 128.123.055 128.123.055 - 128.123.055
31 Aralik 2014

Defter 3-12 ay So6zlesme uyarinca
Beklenen vadeler degeri 3 aydan kisa arasl nakit ¢ciki glar toplami
Tirev Olmayan Finansal Yukumlulukler 4.520.936 4.520.936 - 4.520.936
Ticari borglar 4.520.936 4.520.936 - 4.520.936
Toplam Finansal Yukumlulukler 4.520.936 4.520.936 - 4.520.936

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, turev finansal yukumlulikleri bulunmamaktadir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

1 aya 3aya 3ay - 1wyl -

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 121.591.174 - - - 1.282.531 122.873.705
Finansal yatirimlar - 1.816.134 - - 7.727 1.823.861
Ticari alacaklar 36.941.061 - - - - 36.941.061
Diger kisa vadeli alacaklar 390.539 - - - - 390.539
Finansal yatirimlar - - - - 159.711 159.711
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 503.668 503.668
Toplam varliklar  (*) 158.922.774 1.816.134 - - 1.953.637 162.692.545
Ticari borglar (net) 128.123.055 - - - - 128.123.055
Diger yukimltlukler 849.178 - - - - 849.178
Toplam yukumlulikler — (**) 128.972.233 - - - - 128.972.233
Likidite riski 29.950.541 1.816.134 - - 1.953.637 33.720.312

(*) 126.044 TL tutarindaki maddi duran varliklar ile 55.264 TL tutarindaki maddi olmayan duran varliklar tabloya dahil
edilmemistir.

(**) 567.157 TL tutarindaki kisa vadeli karsiliklar ile 484.911 TL tutarindaki uzun vadeli karsiliklar tabloya dahil edilmemistir

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide finansal tablolara ili
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

skin aciklayici notlar (devami)

insinden ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

igi ve duzeyi (devami)

31 Aralik 2014

1 aya 3aya 3ay - 1wyl -

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 12.673.154 - - 451.273 13.124.427
Finansal yatirimlar - 784.890 - 2.021.474 2.806.364
Ticari alacaklar 18.356.038 - - - 18.356.038
Diger kisa vadeli alacaklar 9.388 - - 9.388
Finansal yatirimlar - - 159.711 159.711
Diger uzun vadeli alacaklar - - 564.747 564.747
Toplam varliklar 31.038.580 784.890 3.197.205 35.020.675
Ticari borglar (net) 4.520.936 - - 4.520.936
Diger yukamltlukler 470.365 - - 470.365
Toplam yukumlulikler 4.991.301 - - 4.991.301
Likidite riski 14.669.741 784.890 - 14.574.743 30.029.374

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in Tebli§g 34 kapsaminda likidite yukumlalagu

asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Donen Varliklar (A) 162.029.044 34.296.217
Kisa Vadeli Borglar (B) 129.539.390 5.617.830
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 1,25 6,10

iii. Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yukamlaliklerini, Tirk Lirasi'na cevirirken islem
tarihlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz

kalmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borclarin kayith tutarlari TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu

riskini 6zetlemektedir.

31 Aralik 2015

TL ABD ingiliz

karsihgi Dolari Avro Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri 56.354.253 307.019 17.453.916 -
Ticari alacaklar - - - -
Toplam varlklar 56.354.253 307.019 17.453.916 -
Ticari borglar 55.199.530 89.403 17.289.647 -
Toplam yukimlalikler 55.199.530 89.403 17.289.647 -
Net yabanci para varliklar 1.154.723 217.616 164.269 -

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide finansal tablolara ili
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

skin aciklayici notlar (devami)
insinden ifade edilmi stir.)

igi ve duzeyi (devami)

31 Aralik 2014

ABD ingiliz

TL karsiligi Dolari Avro Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri — (vadesiz banka) 449.815 192.696 1.053 -
Ticari alacaklar - - - -
Toplam varlklar 449.815 192.696 1.053 -
Ticari borglar 87.536 36.467 1.053 -
Toplam yukimlilikler 87.536 36.467 1.053 -
Net yabanci para varliklar 362.279 156.229 - -

Maruz kalinan kur riski

Tlrk Lirasr'nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Aralik
2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kar/zararda (vergi etkisi hari¢) olusturacadi etki asagidaki

tabloda gosterilmigtir:

Kar / (Zarar) Ozkaynak "’
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2015 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari  kurunun %10 de gismesi
halinde
1-ABD Dolari net varhk/yukiumlalugua 63.274 (63.274) 63.274 (63.274)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 63.274 (63.274) 63.274 (63.274)
Avro kurunun %10 de gismesi halinde
4-Avro net varhk/yakamlalaga 52.198 (52.198) 52.198 (52.198)
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etkisi (4+5) 52.198 (52.198) 52.198 (52.198)
ingiliz Sterlini kurunun %10 de gismesi
halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik/yikimlilugi - - - -
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etkisi (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 115.472 (115.472) 115.472 (115.472)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide finansal tablolaraili ~ gkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
Kar / (Zarar) Ozkaynak"
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2014 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 de gismesi halinde

1-ABD Dolari net varhk/yukumlalugua 36.228 (36.228) 36.228 (36.228)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 36.228 (36.228) 36.228 (36.228)

Avro kurunun %10 de gismesi halinde

4-Avro net varlik/yakumltlugu - - - -
5-Avro riskinden korunan kisim (-)

6-Avro net etkisi  (4+5) - - - B

ingiliz Sterlini  kurunun %10 de gismesi

halinde

7- ingiliz Sterlini net varlik/yikimluligii - - - .
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)

9- Ingiliz Sterlini net etkisi (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) 36.228 (36.228) 36.228 (36.228)

*) Kar /zarar etkisini icermektedir.
iv. Faiz orani riski

Sirket'in faize duyarh yukumluldkleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri gunluk
piyasa kosullarina goére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.

31 Aralik 201 5 31 Aralik 2014
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri(*) 100.645.330 12.302.675
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.816.134 784.890
Finansal yukimlultkler - -
Ticari alacaklar
Kredili misterilerden alacaklar 30.220.754 14.197.502

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in kendi mevduat hesaplarinda degerlendirdigi 19.309.000
TL tutarindaki musteriye ait vadeli mevduat tutari dahil edilmemistir (31 Aralik 2014: 370.479
TL).

Sirket'in degisken faizli finansal varligr veya yukimlaligu bulunmadidi icin faiz orani riski duyarllik
analizi sunulmamistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide finansal tablolara ili
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

V. Hisse senedi riski

skin aciklayici notlar (devami)
insinden ifade edilmi stir.)

igi ve duzeyi (devami)

31.12.2015 tarihi itibariyla Sirket'in 7.727 TL tutarinda Hisse senedi bulunmaktadir. Asagidaki tabloda
belirtilen risk rakamlari Sirket’in ilgili dbnemdeki bakiyesi Uzerinden hesaplanmistir.

31 Aralik 2015 Kar / (Zarar) Ozkaynak "’
%10'lik %10'lik %10'lik %10'lik
artls azalig artls azalis
Gercege uygun de ger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
- Hisse senedi 773 (773) 773 (773)
Toplam 773 (773) 773 (773)
31 Aralik 2014 Kar / (Zarar) Ozkaynak"’
%10'lik %10’'lik %10'lik %10'lik
artis azalis artis azalis
Gergege uygun de ger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
- Hisse senedi 485 (485) 485 (485)
Toplam 485 (485) 485 (485)

*) Kar / zarar etkisini icermektedir.
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasas! fiyatlarindaki, ddéviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin éngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

Vi. Finansal araclarin gerce ge uygun de geri

Gercegde uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhdin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yukimlaligin karsilanabilecegdi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gercege uygun degerlerin tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki ydntem ve varsayimlar kullaniimistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

Konsolide finansal tablolaraili ~ gkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde cikis fiyatini yansitan piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadel
olmalari sebebiyle gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yaklastigl varsayilmaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yukuamluluklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kayith Gergege Kayith Gercege
degeri uygun de ger degeri uygun de ger
Nakit ve nakit benzerleri 122.873.705 122.873.705 13.124.427 13.124.427
Finansal yatirmlar 1.823.861 1.823.861 2.806.364 2.806.364
Ticari alacaklar 36.941.061 36.941.061 18.356.038 18.356.038
Diger donen varliklar” 17.716 17.716 4.763 4.763
Ticari borclar 128.123.055 128.123.055 4.520.936 4,520.936
Uzun vadeli finansal yatirimlar 159.711 159.711 159.711 159.711

*) Personelden alacaklar bakiyesinden olugsmaktadir.
Finansal varliklarin ve yukimlaliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlalikler, birbirinin ayni varhk ve yukumlulikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumluliikler, ilgili varlik ya da yukumliliigin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikumliilukler, varlik ya da yukimluligiun gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide finansal tablolaraili ~ gkin aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

Gercegde uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalari asagidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibariyla
gerce ge uygun de ger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2015  Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

varhklar 7.727 7.727 - -

Satilmaya hazir finansal varliklar (dénen varliklar) 1.816.134 1.816.134 - -

Toplam 1.823.861 1.823.861 - -

Raporlama tarihi itibariyla

gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

varliklar 2.021.474 2.021.474 - -

Satilmaya hazir finansal varliklar (dénen varliklar) 784.890 784.890 - -

Toplam 2.806.364 2.806.364

21. Bilango sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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