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Dogus Otomotiv SAT
Kapanis (TRL) 37.08  Hedef fiyat(TRL) 26.00
Piyasa degeri (TRL / US$ mn) 8,158 /1,161 12 aylik getiri / gérece getiri (%) 2481159
Endeks BIST-100 = Pazar Yildiz
(TRL mn) 4G19 4GM20 yly A Konsensiis Gergek / Kons.
Net satislar 3.722 6.830 %84 6.561 %4
FAVOK 206 519 %152 500 %4
FAVOK marji %5,5 %7,6 210 bp %7,6 0bp
Net Kar 79 296 %277 342 %-13

4C20 Bilango Degerlendirmesi

Net kar bilyiidii - Dogus Otomotiv 2020'nin 4. ¢eyreginde 296 milyon TL net kar agikladi. Konsensis 342 milyon TL kar beklerken sirket
gegen yilin ayni déneminde 79 milyon TL kar elde etmisti.

Satiglar artti - Binek oto satislar %42 yikselirken ortalama satis fiyatlari gegen yila gdre %46, bir dnceki geyrede gore %22 yikseldi ve
ciroya olumlu katki saglad. Ticari arag satislarinda %29 diisis gergeklesti ancak ortalama satis fiyatlari gegen yila gore %74 ylkseldi. Sirket
2021 yilinda yurt ici pazarin 700 bin arag seviyesinde olmasini bekliyor ki bu pazarin %9 daralmasi anlamina geliyor. Buna karsilik, sirket
kendi satislarinin 2020 yilina paralel diizeyde 100 bin seviyesinde gergeklesecegini 6ngoriyor.

Karllik iyilesti - Sirketin brit kar marji artan satis hacimleri ve ylksek satis fiyatlari ile 240 baz puan yukseldi ve %13,5 seviyesine ulasti.
Pazarlama giderlerindeki diisiis personel giderlerindeki artisi dengeledi ve toplamda faaliyet giderlerinin satislara orani gegen yila paralel
kaldi. Bunun sonucunda FAVOK marji beklentilere paralel bir sekilde 210 baz puan artarak %7,6 seviyesine ulasti.

Net borg azaldi - Dogus Otomotiv'in net borcu gegen ceyrege gore 164 milyon TL azaldi. Bunun sonucunda net borcun FAVOK'e orani 1,4
seviyesinden 1,1 seviyesine iyilesti. Ancak sirketin nakti 656 milyon TL iken kisa vadeli borcu 2,2 milyar TL seviyesindedir. Bununla birlikte
sirket 30 Nisan ve 30 Kasim tarihlerinde iki esit taksitte toplam 600 milyon TL brit kar payr 6demeyi planhyor.

Degerleme - Hisse son bir yilda %248 yiikseldi ve BIST-100 endeksine gorece %159 daha iyi bir performans gésterdi. 2021 tahminlerimize
gore 9,3 F/K ve 6,9 FD/FAVOK carpanlarindan islem goren Dogus Otomotiv iin 26 TL hedef degeri ile SAT énerisinde bulunuyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sdzlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



