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AKBNK AL
Kapanis (TL) 49,68  Hedeffiyat (TL) 80,00
Piyasa degeri (TL / US$ mn) 258.336/7.556 12 aylik getiri / gorece getiri (%) 64 /44
Endeks BIST-30  Pazar Yildiz
(TL mn) 3G24 2G24 ¢l A Konsensiis Gergek / Kons.
Net Kar 9.031 10.924 %-17 9.098 %-1

3C24 Bilango Degerlendirmesi

Beklentiye paralel net kar - Akbank 2024'Uin Ugtlincl ¢eyreginde 9 milyar 31 milyon TL net kar acikladi. Konsenstis beklentisi 9 milyar 98 milyon TL net
kar idi. Net kar 3G24'te ylizde 17, yilin ilk 9 ayindaysa yiizde 36 geriledi. Banka bu geyrekte 1,4 milyar TL serbest karsilik geri gevirdi. TL cinsi krediler 6zel
sektdriin (izerinde yiizde 9 bilyiidii. Net faiz gelirleri, TUFE’ye endeksli menkul kiymet (TUFEX) gelirlerinin geyreklik 1,3 milyar TL artmasina ragmen yiizde
26 geriledi. Repo fonlamasinda artan maliyetlerin de etkisiyle net faiz marji 22 puan geriledi. Miisteri kazanimi ve 6deme sistemleri gelirlerindeki artis ile
ticret ve komisyon gelirleri geyreklik yizde 17, yillik yiizde 103 artti. Operasyonel giderler ise geyreklik yiizde 8, yillik yiizde 78 artti. Ticari kar/zarar kalemi
2G24'teki 3,0 milyar TL zarardan, swap maliyetlerindeki gerilemeyle bu geyrekte 0,7 milyar TL kara dondu. Bdylece 6z sermaye karliligi 3G24'te ytizde 16,
ilk 9 ayda yizde 20 oldu.

TL kredi biiyiimesi 6zel sektériin lizerinde - Akbank'in TL cinsi kredileri ceyreklik yiizde 9, yillik yiizde 48 artarak dzel bankalarin iizerinde gergeklesti.
Akbank, KOBI kredilerinde 100 baz puan pazar payi kazandi. YP cinsi krediler, 2G24'te yiizde 26 biiyiimenin ardindan, 3C24'te sektore sektore paralel
ceyreklik yizde 7 artti. TL cinsi mevduatlardaki ceyreklik blyime ylzde 9 ile 6zel bankalarin tizerinde gergeklesti. YP cinsi mevduatlar sektériin altinda
ceyreklik bazda yiizde 1 azaldi. Sonug olarak, toplam kredi/mevduat orani 1,6 puan artisla yiizde 80, TL oran ise 1 puan artisla yiizde 85,5 ile sektor
ortalamasina paralel gergeklesti. Banka vadeli mevduatta 180 kaybederken, vadesiz mevduatta 80 baz puan pazar payi kazand. Vadesiz mevduatin toplam
igindeki pay! yuzde 30’a yikseldi.

NFM ongdriisiine agagi yonlii riskler olabilir - TL kredi-mevduat makasi geyreklik olarak artsa da mevduat maliyetindeki baski ve TL kredi biyime
oranindaki sinir nedeniyle negatif bélgede geriledi. Bankanin swap maliyeti bu ceyrekte 4,1 milyar TL gerileyerek 3,7 milyar TL oldu. TUFEX geliri 1,3 milyar
TL artigla 19,1 milyar TL oldu. Artan repo maliyeti ve kredi/mevduat oraninin 1 puan artmasi sebebiyle NFM (net faiz marji) 22 baz puan gerileyerek yiizde
1,9 oldu. Bankanin kendi hesaplamasina gére TUFE'ye gére normalize edilmis NFM 19 baz puan gerileyerek yiizde 1,90 oldu. 2024'tin ilk 9 ayinda NFM
ylizde 2,2 oldu. Akbank, 2024 icin 6ngdrdigu yiizde 3 NFM'ye asadi yonlu riskler gériyor.

Giiglii ticret geliri artigi siirdii - Net Gicretler ve komisyonlar 3G24'te bir dnceki yila gore yiizde 103 ve bir énceki geyrege gore yiizde 17 artti. Odeme
sistemlerinden elde edilen iicret gelirleri (yiizde 310 yillik artis) ile yeni miisteri kazanimi artista etkili oldu. Ote yandan, operasyonel giderler bir dnceki yila
gore yiizde 78 ve bir dnceki geyrege gore ylzde 8 artti. Sonug olarak, Ucretlerin giderlere orani yiizde 57'ye yikselirken, banka 2024'(i yiizde 45-50
araliginda bitirmeyi hedefliyor. Orta vadede yiizde 35 civarinda bir oran hedefleniyor.

Aktif kalitesi saglam seyretti - 3C24'te bankanin takipteki kredileri tahsilatlar dahil net olarak 7,3 milyar TL artti. Takipteki krediler bu geyrekte 15,2 milyar
TL artarken, bunun yaklasik ylizde 40’1, net kara etkisi sinirli olan biy(ik bir krediden kaynaklandi. Takipteki kredilerden tahsilatlar 3G24'te 6 milyar TL gibi
oldukga giiglii bir seviyede gergeklesti. Glgli tahsilat performansinin yakin vadede stirmesi bekleniyor. Sonug olarak, takipteki kredi orani hafif artarak
yiizde 2,7 oldu. ikinci asama kredilerin pay yiizde 6,4'ten yiizde 6,2'ye gerilerken, yeniden yapilandirilan kredilerin payi ise yiizde 4,2'den yiizde 3,6'ya
geriledi. Toplam karsiliklarin kredilere orani ylizde 3,2'de kaldi. Banka bu geyrekte 1,4 milyar TL tutarindaki serbest karsiliklari geri gevirdi. Banka 2024 igin
kur etkisi hari¢ yaklasik 100 baz puan net toplam risk maliyeti dngdriirken, ilk 9 ayda net risk maliyeti 87 baz puan oldu.

SYR artt1 - Akbank'in konsolide SYR'si ylizde 17,2 gergekleserek geyreksel bazda 80 baz puan artti. Bankaya gére, TL'deki her yiizde 10 deger kaybi 20
baz puan civarinda SYR asinmasina yol agarken, 100 baz puan TL faiz artisi SYR'de 8 baz puan, TGA'da her 1 yiizde puan artis ise SYR'yi 30 baz puan
olumsuz etkilemektedir.

Degerleme - Hisse son bir yilda yiizde 64 artarken BIST-100 endeksine gdre yiizde 44 daha iyi bir performans gdsterdi. En begendigimiz hisseler arasinda
yer alan Akbank igin AL énerimizi ve 80 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig ¢ercevesinde, aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi saglikl1 sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



