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AKBNK AL
Kapanis (TRL) 25,00 Hedeffiyat (TRL) 27,00
Piyasa degeri (TRL / US$ mn) 130.000/4.828 12 aylik getiri / gorece getiri (%) 216/19
Endeks BIST-30  Pazar Yildiz
(TRL mn) 2G23 1623 ¢l A Konsensiis Gergek / Kons.
Net Kar 20.302 10.711 %90 17.278 %18

2G23 Bilango Degerlendirmesi

Beklentinin lizerinde net kar - Akbank 2023'iin ikinci geyreginde 20 milyar 302 milyon TL net kar agikladi. Konsensiis beklentisi 17 milyar 278 milyon TL net kar
idi. Bdylece bankanin ilk 6 ayda net kari bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére %47 atarak 31 milyar TL'ye ulasti. Bu giiglii kara en blyik destek, alim-satim karlarindan
geldi. TL cinsi krediler regiilasyonlarin etkisiyle sektdrin hafif altinda blyiirken, TL mevduat maliyetindeki artis nedeniyle TL kredi-mevduat makasinda daralma
devam etti. Tiiketici kredileri TL kredi biiylmesinde éncii oldu. TUFE’ye endeksli menkul kiymet (TUFEX) gelirlerindeki artisa ragmen net faiz geliri geyreklik yiizde
23 geriledi. Miisteri kazanimi ve kredi bliylimesi ile birlikte Ucret ve komisyon gelirlerinde gliclii artis, operasyonel giderlerde ise sinirli bir artis yasandi. Tiim bunlarin
sonucunda 2. ceyrek dzsermaye karliligi ylizde 50 olurken, net kar geyreklik yiizde 90 artti. Akbank yonetimi, yiizde 60 tcret ve komisyon artigi ve ylizde 30
dzsermaye karliligi hedeflerinde yukari ydnlii potansiyele dikkat gekti. TUFE'de her 1 puanlik degisim bankanin net karini 650 milyon TL, NFM’sini 7 baz puan,
6zsermaye karligini ise 40 baz puan etkilemektedir.

Kredi biiyiimesi sektoriin hafif altinda - Akbank'in TL cinsi kredileri geyreklik yizde 7, yillik ylzde 54 artarak 6zel bankalarin hafif altinda blyldi. Akbank, 2G23'te
tliketici kredilerinde 270 baz puan pazar pay kazanirken, bu geyrekte 1,3 milyon net aktif ve dijital aktif misteri kazandi. Yabanci para (YP) cinsi krediler ise geyreklik
bazda yiizde 2 daraldi. TL cinsi mevduatlardaki geyreklik biyime yizde 17 ile sektériin Uzerinde dzel bankalara paralel gergeklesti. YP cinsi mevduatlar geyreklik
bazda ylizde 5 ile sektorden daha hizli daraldi. Sonug olarak, toplam kredi/mevduat orani yiizde 74,1 ile sektor ortalamasinin altinda gergeklesti. Banka, ilk yari
yilda pazar payini vadesiz TL mevduatta ve 1 milyon TL'nin altindaki mevduatlarda ise 30 baz puan artirdi. Vadesiz mevduatin payi %34 ile yatay seyretti. Banka,
2023 yili igin yaklasik yizde 40 TL kredi biiylimesi ve dstk tek haneli YP kredi biyimesi dngoriyor ki ilk 6 aylik gergeklesme de bu dogrultudadir.

NFM, mevduat maliyetindeki baski ile geriledi - TL kredi mevduat makasi, artan TL mevduat maliyetleri nedeniyle daraldi. Bankanin swap yoluyla gelirleri bir
dnceki geyrekte 16 milyon TL'den, 2G23'te 622 milyon TL'ye yiikseldi. TUFEX geliri yiizde 40 Ekim-Ekim TUFE degerleme tahmini ile (1Q23'te yiizde 35) 9 milyar
792 milyon TL'den 11 milyar 925 milyon TL'ye yiikseldi. Sonug olarak, NFM, bankanin kendi hesaplamasina gére konsolide bazda geyreklik 121 baz puan gerileyerek
ylizde 3,8 oldu. Akbank, 2023'te yillik 3-4 puan gerileme ile yiizde 4-5 NFM hedefliyor.

Sabit faizli menkul kiymetler - Bankanin regtilasyonlar gergevesinde edindigi TL sabit faizli tahvil toplami 34 milyar TL (2G23'te 30 milyar TL, 2022 sonunda 25
milyar TL) olup ve toplam akiflerin yaklasik ylizde 2'sini olusturdu ki bu benzer bankalar arasinda en dusiik orandir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan sabit getirili TL tahviller (sirket tahvilleri harig) toplam menkul kiymetlerin yiizde 5'i (1Q23'te ylizde 8) oldu.

Giiglii icret geliri artigi - Net Ucretler ve komisyonlar 2G23'te bir dnceki yila gore ylizde 163 ve bir dnceki geyrede gore ylizde 37 artti. Para transferleri ve tiketici
kredilerinden elde edilen (icret gelirleriile yeni miisteri kazanimi artista etkili oldu. Ote yandan, operasyonel giderler, bagislar harig tutuldugunda bir 8nceki yila gbre
ylizde 155 ve bir dnceki geyrege gére ylzde 4 artti.

Aktif kalitesi olgiimleri saglam seyretti - Kur etkisi hari¢ net risk maliyeti ilk yari yilda 114 baz puan oldu. 2G23'te bankanin takipteki kredileri tahsilatiar dahil net
olarak 217 milyon TL artti. Sonug olarak, takipteki kredi orani 30 baz puan gerileyerek yiizde 2,4 oldu. ikinci asama kredilerin payi yiizde 6,6'dan yiizde 7,2'ye,
yeniden yapilandirilan kredilerin payi ise yiizde 5,5'ten yiizde 5,9'a ylkseldi. Toplam karsiliklarin kredilere orani yizde 3,8'de sabit kaldi. Bu geyrekte 1,4 milyar TL
tutarindaki serbest karsiliklara ekleme yapilmadi. Konsolide bazda, kur etkisi hari¢ net toplam risk maliyeti 114 baz puan oldu. Bunun 20 baz puani depremle ilgili
provizyon ile ilgilidir.

SYR bir miktar gerilese de hala oldukga giiglii- Akbank’in konsolide SYR'si yiizde 17,1 gercekleserek geyreksel bazda 130 baz puan diistii. Bankaya gore, TL'deki
her yizde 10 deger kaybi 45 baz puan civarinda SYR asinmasina yol agarken, 100 baz puan TL faiz artisi SYR'de 7 baz puan, TGA'da her 1 yiizde puan artis ise
SYRYyi 20 baz puan olumsuz etkilemektedir.

Degerleme - Hisse son bir yilda ylzde 216 artarken BIST-100 endeksine gdre ylizde 19 daha iyi bir performans gosterdi. Guiglii sonuglar sonrasinda en begendigimiz
hisseler arasinda yer alan Akbank igin AL dnerimizi ve 27,00 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig cercevesinde, aract kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



