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AKBNK AL
Kapanis (TRL) 15,78  Hedef fiyat (TRL) 21,00
Piyasa degeri (TRL / US$ mn) 82.056/4.415 12 aylik getiri / gorece getiri (%) 192/ 11
Endeks BIST-30  Pazar Yildiz
(TRL mn) 3G22 2G22 ¢lcA Konsensiis Gergek / Kons.
Net Kar 17.066 13.110 %30 16.610 %3

3G22 Bilango Degerlendirmesi

Beklentiye paralel, giiglii net kar - Akbank 2022'in (igiincli geyreginde 17 milyar 66 milyon TL net kar agikladi. Konsensiis beklentisi 16
milyar 610 milyon TL net kar idi. TL cinsi kredilerde sektoriin altinda segici biiyiime, TUFE’ye endeksli menkul kiymet (TUFEX) gelirlerinde
degerleme oranindaki glincelleme ile artis, net faiz gelirinde yikselis, Ucret ve komisyon gelirlerinde guigli artis ve buna karsilik operasyonel
giderlerde enflasyonun Uzerinde artis ¢eyregin 6ne ¢ikan gelismeleriydi. Karsilik giderleri geyreklik bazda diisiik seyrederken gliclii ticari
kar da net kar biiylimesini destekledi. Ozsermaye karlili§ji 5 yiizde puan geyreklik artisla yiizde 60'a ulasti.

Kredi biiyiimesi sektoriin altinda - Akbank’in TL cinsi kredileri ¢eyreklik yiizde 10, yillik ylizde 65 artarken, ticari krediler blytimeye 6nciliik
etti. Yabanci para (YP) cinsi krediler ceyreklik bazda ylizde 6 azaldi. TL cinsi mevduatlardaki ¢eyreklik blyime ylzde 12 ile kredilerden hizli
seyrederken YP cinsi mevduatlar ¢eyreklik bazda yatay seyreden sektdr ortalamasinin altinda, ylizde 7 azaldi. Sonug olarak toplam
kredi/mevduat orani hafif azalarak yiizde 81 oldu. Vadesiz mevduatin toplam igindeki payi hafif artarak ylizde 35’e yiikseldi. TL mevduatin
yizde 56'si KKM hesaplarindan olusurken, yiizde 20 dontisim orani bireysel ve kurumsal tarafta saglandi. TL mevduatin toplam i¢indeki
pay! ylizde 45’ ulasti.

Net faiz marji genisledi - Kredi-mevduat makasi, TL cinsi kredilerdeki yeniden fiyatlama ve mevduat maliyetlerinin baski altinda kalmasi
ile genisledi. Ote yandan, bankanin swap maliyetleri ceyreklik bazda hafif artarken, TUFEX gelirleri %65 Ekim ayi TUFE varsayimi (6nceki:
ylizde 50) ile 14 milyar 228 milyon TL'ye (6nceki: 9 milyar 579 milyon TL) yiikselerek, NFM’ye glcli bir katki sagladi. Sonug olarak swap
maliyetine gore dizeltilmis net faiz marji (NFM) bankanin kendi hesabina gdre konsolide bazda geyreklik 147 baz puan genisleyerek rekor
seviyeye ulastl. Banka 2022'de ylizde 7,0 net faiz marji biitcelerken, bankanin hesabina gére ilk 9 ayda NFM yizde 7,1 oldu.

Ucret gelirleri giiglii seyretmeye devam etti - Net licret ve komisyon gelirleri 3G22'de yillik yiizde 102 artti. Ote yandan, iicret gelirlerinin
ylizde 44’Unii olusturan édeme sistemleri gelirleri yillik bazda ylizde 82 artti. Para transferleri ve isletme kredilerine bagli tcret gelirleri
siraslyla ylizde 118 ve ylizde 131 bly(idu. Operasyonel giderler ise geyreklik yiizde 27, yillik ylizde 115 artti. Ancak, bankanin operasyonel
giderler/gelirler rasyosu 3G22'de yiizde 18 ile 2022 icin hedefledigi yizde 33'lin hayli altinda gergeklesti.

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) daha da iyilesti - Akbank'in konsolide SYR'’si 130 baz puan artarak yiizde 19,3 oldu ve benzerleri
arasinda en gii¢lil SYR rasyosuna sahip banka olmaya devam etti.

Net kredi maliyeti geriledi - Bankanin net kredi maliyeti 3G22'de 45 baz puan ile 2022'nin ilk 9 ayindaki 49 baz puanin ve 2022 hedefi olan
100bp’nin gerisinde kaldi. ilk 9 aylik sonuglar, son geyrekte bir miktar artis olsa bile net kredi maliyetinin bu yil hedeflenenden daha iyi
sonuglanacagina isaret ediyor.

Degerleme - Hisse son bir yilda ylizde 192 artarken BIST-100 endeksine gore yiizde 11 daha iyi bir performans gosterdi. Giiglii sonuglar
sonrasinda en begendigimiz hisseler arasinda yer alan Akbank icin AL 6nerimizi ve 21,00 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatim danismanli§ kapsaminda degildir. Yatirim danismanli§i hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig cercevesinde, aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



