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AKBNK GG
Kapanis (TRL) 9,15 = Hedef fiyat (TRL) GG
Piyasa degeri (TRL / US$ mn) 47.580/3.216 = 12 aylik getiri / gorece getiri (%) 95/11
Endeks BIST-30  Pazar Yildiz
(TRL mn) 1G22 4C21 ¢lcA Konsensiis Gercek / Kons.
Net Kar 8.047 4783 %68 7.369 %9

1G22 Bilango Degerlendirmesi

Beklentinin iizerinde, giiglii net kar - Akbank 2022'in ilk geyreginde 8 milyar 47 milyon TL net kar agikladi. Konsensiis 7 milyar 369 milyon
TL net kar bekliyordu. Ticari kredilerdeki biiyiimenin destegiyle giiclii TL kredi biiyiimesi, TUFE'ye endeksli menkul kiymet (TUFEX)
gelirlerinde artis ile net faiz gelirinde yikselis, gliclii tcret ve komisyon gelirleri ceyregin dne gikan gelismeleriydi. Karsilik giderlerinde
ceyreklik bazda kaydedilen diisiis de gliclii geyreklik kar blylimesini destekleyen 6nemli bagliklardan biri oldu. Tim bunlarin neticesinde
dzsermaye karliligi 12,5 yiizde puan geyreklik artigla yizde 38,6'ya ulasti.

Krediler sektoriin lizerinde artti - Akbank'in TL cinsi kredileri geyreklik yizde 18, yillik ylzde 47 artarken, ticari krediler bliylimeye dnctilik
etti. Yabanci para (YP) cinsi krediler ise LYY kredisindeki siniflandirma degisikliginin katkisiyla ceyreklik bazda ylizde 6 artti. Kur korumali
mevduata gegisle TL cinsi mevduatlardaki ¢eyreklik bliyiime yizde 31 ile kredilerden daha hizli seyrederken YP cinsi mevduatlar sektor
trendine paralel olarak yiizde 5 daraldi. Sonug olarak toplam kredi/mevduat orani hafif artarak yiizde 88 oldu. Vadesiz mevduatin toplam
icindeki pay! yatay seyirle yiizde 36 oldu.

Net faiz marji genigledi - Kredi-mevduat makasi, TL cinsi mevduat maliyetlerindeki yatay seyir ve kredilerdeki hizli yeniden fiyatlama ile
hafif genisledi. Ote yandan, Banka'nin swap maliyetleri geyreklik bazda artarken, TUFEX gelirleri %35 TUFE varsayimi ile 5 milyar 591
milyon TL oldu. Sonug olarak swap maliyetine gére duzeltilmis net faiz marji bankanin kendi hesabina gére konsolide bazda ¢eyreklik 182
baz puan genisledi. Banka 2022 genelinde 150 baz puan net faiz marji genislemesi bitcelemisti.

Ucret gelirleri giiglii seyretmeye devam etti - Net (icret ve komisyon gelirleri 1G22'de, gegen yilin ayni ddneminde LYY'den kaynaklanan
gelirler harig tutuldugunda yillik yiizde 53 artti. Ote yandan, iicret gelirlerinin yiizde 44'iinii olusturan édeme sistemleri gelirleri yillik bazda
ylizde 66 artti. Operasyonel giderler ise ceyreklik ylizde 73 artti. Ancak, bankanin operasyonel giderler/ gelirler rasyosu 1C22'de ylzde 23,5
ile 2022 igin hedefledigi ylizde 33'iin oldukga altinda gergeklesti.

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) iyilesti - Akbank'in konsolide SYR’si 50 baz puan artarak yiizde 17,7 oldu.

Degerleme - Hisse son bir yilda %96 artarken BIST-100 endeksine gérece %11 daha iyi bir performans gdsterdi. Giiglii sonuglar sonrasinda
2022 tahminlerimizi gdzden gegirecegdiz ancak en bedendigimiz hisseler arasinda yer alan Akbank igin AL énerimizi koruyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim danismanli§i hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig ¢ercevesinde, aract kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak bir sézlesme ¢ergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



