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4. Ceyrek Bankacilik Sektoru Bilango Beklentileri

Takip ettigimiz bankalarin toplam net karinin 4G24'te geyreklik bazda ylzde 20 artmasini ancak yillik bazda yiizde 33 gerilemesini
bekliyoruz. Bu geyrekte is Bankasi ve Vakifbank'in en yiiksek net kar artisini sa§layan bankalar olmasini, Garantinin ise en yiiksek net
kar rakamini agiklamasini bekliyoruz. Arastirma kapsamimizdaki tim bankalarin net karlarinin geyreklik bazda artacagini tahmin ediyoruz.

Kredi blylmesine iliskin diizenlemeler nedeniyle kredilerin yeniden fiyatlama hizi yil icinde gorece distik seyretmis olsa da 4C24 itibariyla
artik biiylk oranda tamamlandigini diistiniyoruz. Buna bagl olarak, TL kredi-mevduat makasinda sinirli bir iyilesme bekliyoruz. Bu ¢eyrekte
swap maliyetleri diiserken para piyasasi fonlamasi ve maliyeti yiiksek seyretti. Ote yandan, TUFEX getirileri Vakifbank haricinde hafif
geriledi. Tim bu gelismeler neticesinde net faiz marj hafif iyilesti.

Bankacilik sektdriinde bu geyregdin 6ne ¢ikan gelismeleri, i) TL kredilerde 6zel sektdr bankalari (Yapi Kredi harig) pazar payi kazanmayi
stirdUrdd; ii) Yilinilk 9 ayindaki guclii YP kredi talebi yavaslarken, YP kredilerde dolar bazinda diisik de olsa artis kaydedildi, iii) TL mevduat
artisi ylizde 10.5 diizeyinde gergeklesirken YP mevduatta diisiis ya da hafif artis oldu; iv) TL mevduat maliyetleri ve TL kredi getirilerinde
hafif iyilesme sonucu TL kredi-mevduat makasi hafif artti; v) TUFEX gelirleri yatay seyretti ya da hafif geriledi (Halkbank harig); vi) net risk
maliyeti takibe intikallerde gerileme sebebiyle dusti; vii) Gcret ve komisyon giderlerinde glclii performans devam etti; viii) swap
maliyetlerinde gerilemeye ragmen alim-satim islemlerinde diislis sebebiyle ticari alim-satim karinin karliliga katkisi azaldl, ix) operasyonel
giderler 3C24 sonundaki maas artislariyla yikseldi.

Ote yandan, TL kredilerdeki artis dnceki ceyrege gére hafif hiz kazanarak ceyreklik yiizde 8 oldu. YP kredilerde dolar cinsinden artis ise
ceyreklik yiizde 2 oldu. Akbank, Garanti ve Vakifbank'in TL kredi artisinin benzer bankalara gére daha yliksek olacagini tahmin ediyoruz.

Fonlama tarafinda, TL mevduatlar dnceki iki geyrekteki yiizde 10 ve yiizde 20 bliylime oraninin iizerine 4G24'te de ylizde 10,5 artti. Garanti,
Vakifbank ve Halkbank'in 4C24'te ortalamanin tzerinde TL mevduat artisi saglamasini bekliyoruz. YP mevduat bu geyrekte yizde 5,5
geriledi. Swap maliyetleri de azalan kullanimla birlikte geriledi. TL mevduat maliyetindeki hafif gerileme ile gorece yavas TL kredi yeniden
fiyatlamasina ragmen ceyreksel olarak TL kredi-mevduat makasi hafif iyilesti. Net kara TUFEX geliflerinden gelen katkinin 4C24'te
Vakifbank haricinde yataya yakin ya da hafif daha az olacagini tahmin ediyoruz. is Bankasi ve Vakifbank'in diisiik 324 bazinin izerine
ceyreksel olarak en yliksek net kar artig oranlarini agiklayacagini tahmin ediyoruz. Garanti'nin ise ¢eyreksel olarak en yiksek net kar
aciklayan banka olmasini bekliyoruz.

Net risk maliyetinin, takibe intikallerde artis ile birlikte ceyreksel olarak 75 baz puan artacagini diisiintiyoruz. NFM'de ortalama 90 baz puan
artis ile birlikte arastirma kapsamimizdaki bankalarin net karinda 4C24'te ortalama ylizde 20 artis beklerken, geyreksel 6z sermaye
karliiginin ytzde 11-23 araliginda olacagini tahmin ediyoruz. Garanti ve TSKB'de ise bu araligin hayli tistinde, yizde 30 ve yizde 40 6z
sermaye karliligi gérecegimizi dngdriyoruz.

Tablo 1: 4G24 Tahminlerimiz

Net kar Net faiz marji Sermaye getirisi Tarih
TRL mn 3G24  4c24T deg. 3G24  4G24T deg. 3G24  4c24T deg.
AKBNK 9,031 9,047 0% 1.93% 2.54% 61bp 16.0% 15.4% -61bp| 30 Oca
GARAN 22,095 23,516 6% 3.66% 3.76% 10bp 30.4% 29.9% -45bp| 29 Oca
ISCTR 5,534 8,142 47% -0.97% 0.35% 132bp 7.7% 11.3% 363bp| 10-14 Sub
YKBNK 5,001 6,516 30% 0.32% 1.86% 154bp 10.7% 13.4% 272bp[ 31 0Oca
HALKB 2,960 3,800 28% 0.52% 0.87% 35bp 8.6% 10.9% 226bp| 10-14 Sub
VAKBN 8,023 12,177 52% 2.10% 4.27% 217bp 16.4% 23.5% 715bp| 6 Sub
TSKB 2,633 3,046 16% 6.25% 6.30% 5bp 37.8% 39.6% 180bp| 4 Sub
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig cercevesinde, aract kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sdzlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



