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1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap ddénemine ait
finansal tablolari hakkinda ba gimsiz denetim raporu

Tekstil Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Tekstil Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
O0zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar
ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iligskin Sorumlulu gu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun hazirlanmasi ve
dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizlikten kaynaklanan onemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulu gu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuritilmuastir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek lzere planlanarak
yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢c kontrolliniin
etkinligine iliskin bir goériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin  yani sira, Sirket yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin  uygunlugunun ve vyapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumize gore finansal tablolar Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Di ger Yukumluluklere lliskin Rapor

1) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdincu fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

24 Subat 2015
Istanbul, Turkiye
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarly  la

finansal durum tablolari (bilancolar)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

insinden ifade edilmi stir.)

Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi §) gecmis)
Cari dénem Onceki dénem
Notlar 31 Aralik 201 4 31 Aralik 2013
Varhklar
Ddénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 13,124,427 4,130,437
Finansal yatirimlar 4 2,806,364 1,801,396
Ticari alacaklar 18,356,038 17,366,445
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5 25,510 26,782
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 18,330,528 17,339,663
Diger alacaklar 4,763 7,492
- lligkili taraflardan diger alacaklar 6 - 7,492
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 4,763 -
Pesin 6denmis giderler 447 447
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 6 4,178 4,426
Toplam dénen varliklar 34,296,217 23,310,643
Duran varliklar
Finansal yatirimlar 4 159,711 159,711
Diger alacaklar 366,582 519,634
- lligkili taraflardan diger alacaklar - -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 366,582 519,634
Maddi duran varliklar 7 69,402 96,260
Maddi olmayan duran varliklar 8 51,352 14,614
Ertelenmis vergi varhgi 18 198,165 179,076
Toplam duran varlklar 845,212 969,295
Toplam varliklar 35,141,429 24,279,938
Kaynaklar
Kisa vadeli yukumlultkler
Ticari borglar 5 4,520,936 3,571,929
- lligkili taraflara ticari borglar 5 338,700 227,045
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 4,182,236 3,344,884
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6 197,455 160,168
Kisa vadeli karsiliklar 626,529 465,712
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar 11 506,770 411,208
- Diger kisa vadeli karsiliklar (borg karsiliklarr) 6 119,759 54,504
Cari donem vergisiyle ilgili bor¢lar 6 124,574 113,788
Donem kari vergi yikimluluga 18 148,336 108,703
Toplam kisa vadeli yukiumlultkler 5,617,830 4,420,300
Uzun vadeli yuktmlaltkler
Uzun vadeli karsiliklar 517,667 345,863
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar 11 517,667 345,863
Toplam uzun vadeli yukimlulukler 517,667 345,863
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 12 25,000,000 10,000,000
Sermaye duzeltmesi farklari 12 31,279 31,279
Finansal varliklar deger artis/azalis fonu 12 (393) (1,644)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
- Emeklilik planlarina iligkin aktueryal kayip 11 (55,269) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 782,050 712,364
Gecmis yillar karlari 12 1,702,090 7,268,209
Net dénem kari 1,546,175 1,503,567
Toplam 6zkaynaklar 29,005,932 19,513,775
Toplam kaynaklar 35,141,429 24,279,938

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait kar veya zarar ve di
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

ger kapsamli gelir tablolari
insinden ifade edilmi stir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig) ___gecmis)
Cari donem Onceki ddnem
Notlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kar veya zarar kismi
Hasllat 116,791,608 15,885,780
Satislar 13 109,193,344 9,222,900
Hizmet gelirleri 13 7,598,264 6,662,880
Satislarin maliyeti (-) 13 (109,229,824) (9,213,312)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / Zarar 7,561,784 6,672,468
Esas faaliyetlerden faiz gelirleri 13 3,017,486 3,024,001
Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti (-) - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Brit Kar/Zarar 13 3,017,486 3,024,001
Brit kar/zarar 10,579,270 9,696,469
Genel ydnetim giderleri (-) 14 (9,589,284) (7,912,964)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 8,931 4,394
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (8,486) (55,355)
Esas faaliyet kari/zarari 990,431 1,732,544
Finansman gelirleri 16 1,240,369 513,882
Finansman giderleri (-) 17 (247,939) (359,880)
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 1, 982,861 1,886,546
Surdurilen faaliyetler vergi gideri/geliri 18 (436,686) (382,979)
Donem vergi gideri / geliri 18 (442,271) (435,235)
Ertelenmis vergi gideri / geliri 18 5,585 52,256
Surdurilen faaliyetler dénem kari / (zarari) 1,546,175 1,503,567
Durdurulan faaliyetler ddnem kari/zarari - -
Donem kari / (zarari) 1,546,175 1,503,567
Diger kapsamli gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
- Emeklilik planindan akttieryal kazang ve (kayiplar) 11 (69,084) -
- Emeklilik planindan aktteryal kazang ve (kayiplar)
ertelenmis vergi etkisi 13,815 -
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
- Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 1,564 (2,782)
- Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir / (gideri) (313) 557
Vergi sonrasi di_ger kapsaml gelir/ (gider) (54,018) (2,225)
Toplam kapsamli gelir/(gider) 1,492,157 1,501,342

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait 6zkaynaklar de
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

gisim tablolari
insinden ifade edilmi stir.)

Emeklilik
Sermaye Finansal planlarina  Kardan ayrilan
Odenmig dizeltme varliklar de ger iligkin aktiieryal kisittanmi g Gegmis yillar Net dénem
sermaye farklari  artig azalig fonu kayip yedekler kar/zararlar kari/zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 10,000,000 31,279 581 - 631,871 5,504,191 1,844,511 18,012,433
Toplam Kapsamli Gelir
Doénem kari - - - - - - 1,503,567 1,503,567
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisim - - (2,225) - - - (2,225)
Toplam Kapsamli Gelir - - (2.225) - - - 1,503,567 1,501,342
Gecgmis yillar karlari/(zararlarina) aktarilan tutarlar - - - - - 1,844,511 (1,844,511) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - 80,493 (80,493) - -
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bakiyeler 10,000,000 31,279 (1,644) - 712,364 7,268,209 1,503,567 19,513,775
1 Ocak 2014 10,000,000 31,279 (1,644) - 712,364 7,268,209 1,503,567 19,513,775
Toplam Kapsamli Gelir
Ddénem kari - - - - - - 1,546,175 1,546,175
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisim - - 1,251 - - - - 1,251
Emeklilik planlarina iliskin aktueryal kayip - - - (55,269) - - - (55,269)
Toplam Kapsamli Gelir - - 1,251 (55,269) - - 1,546,175 1,492,157
Gegmis yillar karlari/(zararlarina) aktarilan tutarlar - - - - - 1,503,567 (1,503,567) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - 69,686 (69,686) - -
Dagitilan temettu - - - - - - - -
Sermaye artirimi 15,000,000 - - - - (7,000,000) - 8,000,000
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 25,000,000 31,279 (393) (55,269) 782,050 1,702,090 1,546,175 29,005,932

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait nakit aki g tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmi §) _ gegmis)
Cari dénem Onceki dénem
Notlar 31 Aralik 201 4 31 Aralik 2013
A. Isletme faaliyetlerden nakit aki  slari 967,043 (87,896)
Doénem kari /zarar 1,546,175 1,503,567
Donem net kari/zararl mutabakati ile ilgili dizeltm  eler (81,882) 711,559
Amortisman 7,14 51,112 82,164
Itfa paylar 8,14 2,640 336
Kullanilmamis izin tazminati karsiligi 11 101,672 99,161
Kidem tazminati yakumlalugu karsihigi 11 215,730 37,058
Karsilklar ile ilgili dizeltmeler 6 70,200 40,000
Esas faaliyet disi finansal gelirler(kur farki geliri harig) (1,207,861) (290,165)
Esas faaliyet disi finansal giderler(kur farki gideri haric) 247,939 360,026
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 18 (5,585) (52,256)
Donem vergi gideri 18 442,271 435,235
Isletme sermayesinde gergekle sen degisimler (3,836,583) (1,881,337)
Nakit ve nakit benzerleri icerisindeki musteri varliklarindaki degisim
Finansal yatirmlar (766,118) 2,701,302
lligkili taraflardan ticari alacaklardaki degisim 1,272 10,911
Diger ticari alacaklardaki degisim (4,008,351) (2,781,070)
Diger donen varliklardaki degisim (89,002) 4,509,224
Diger alacaklardaki degisim 150,151 (214,793)
Ticari borglardaki degisim 949,007 (6,104,505)
Diger borg ve karsiliklardaki degisim (23,506) 12,147
Odenen kidem tazminatlari 11 (43,926) (34,958)
Odenen izin tazminatlari 11 (6,110) 20,405
Faaliyetlerden elde edilen nakit aki slari 3,339,333 (421,685)
Odenen komisyonlar (236,574) (204,770)
Alinan temettu 171 51
Alinan faizler 3,978,126 219,403
Odenen vergiler (402,390) (436,369)
B. Yatirnim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aki  slar (63,632) (13,102)
Maddi duran varlik edinimleri 7 (63,632) (13,102)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit aki  slari 8,000,000 -
Finansal borglardaki degisim - -
Odenen temettiler - -
Sermaye artirimi 12 8,000,000 -
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce na kit ve nakit
benzerlerindeki net arti  s/azalis (A+B+C) 8,903,411 (100,998)
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakitb  enzerleri
Uzerindeki etkisi 1,577 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net arti  g/azalig (A+B+C+D) 8,904,988 (100,998)
E. D6nem ba sI nakit ve nakit benzerleri 3 3,754,318 3,855,316
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 12,659,306 3,754,318

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Onceki ticaret unvani Tekstil Menkul Degerler Anonim Sirketi olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi (“Sirket”), 5 Aralik 1996 tarihinde kurulmus olup, 10 Ocak 1997 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) Faaliyet Yetki Belgelerini alarak faaliyetine baglamistir. Tekstil Bankasi
Anonim Sirketi (“Tekstilbank™), Sirket ile 16 Ocak 2001 tarihinde imzalamis oldugu Acentelik
Sozlesmesi kapsaminda Sirket'in acentalik faaliyetlerini yiritmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 12 Nisan 2010 tarih ve 236 numarali karariyla Sirket'in ticaret unvani
“Tekstil Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak 27 Temmuz 2010 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayimlanarak degistirilmistir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu cercevede, sermaye piyasasi araclarinin Sermaye Piyasasi
mevzuatl cercevesinde kendi ve baskasi hesabina alim satimini yapmak, bu araclarinin ihra¢ ve halka
arz yoluyla satisina ve daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarini alim-satimi, yatirim
danigsmanhgi, portfdy isletmeciligi veya yoneticilidi, yatirnm fonlari ve gayrimenkul ve menkul yatirim
ortakliklari kurma ve yonetme faaliyetleri, kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin
6duncg alma ve verme iglemlerini, her ayri faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ercevesinde
SPK’dan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktir.

Sirket, SPK’dan asagidaki belgeleri almistir:

. Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme iglemleri izin
belgesi

. Halka arza aracilik yetki belgesi

. Alim satim araciligi yetki belgesi

. Portfoy yoneticiligi yetki belgesi

. Yatirim danismanligi yetki belgesi

. Turev araclarin alim satimina aracilik yetki belgesi

Sirketin Repo-Ters Repo yetki belgesi SPK’'nin 16 Aralik 2014 tarih 35 sayih toplantisinda 6362 sayili
SPK Kanunu uyarinca gecersiz saylilarak iptal edilmistir.

Sirket’in hisselerinin %99.998'sine Tekstilbank sahiptir. Tekstilbank’in ana ortagi GSD Holding Anonim
Sirketi (*GSD Grubu”)'dir. Sirket, GSD Grubu sirketlerindendir. Sirket'in merkez adresi, Maslak
Mabhallesi, Dereboyu /2 Caddesi, No: 13, 34398, Maslak, Istanbul’dur. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla,
Sirket'in personel sayisi 53'tiir (31 Aralik 2013: 51).

Finansal tablolarin onaylanmasi: 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap
dénemine ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket'in Yénetim Kurulu tarafindan 24 Subat 2015 tarihinde
onaylanmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Sirketin yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal
tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar

2.1 Sunumaili gkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari ve Muhasebe Politikalari

Sirket'in iligikteki finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yurtrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe

Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye'de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlhgi'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’'na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek
icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan sirketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar cercevesinde hazirlanmistir.

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yuokumlulukler ile sarta bagl varlik ve
yukumlultklere iliskin aciklayici notlari etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, ydnetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonucglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tGizerinde
onemli etkisi bulunabilir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamistir.

2.1.2 Netle stirme/Mahsup

Finansal varlik ve yakumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukiumlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiakumluluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 lsletmenin Sureklili gi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda De gisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

2.2.1 Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal T ablolarin Yeniden
Duzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli gérildugiinde yeniden
diizenlenir veya siniflandirilir.

2.2.2 Standartlarda De gisiklikler ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni s tandart, de gisiklik ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve  Borclarin Netle stiriimesi (De gisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlultkler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimlaligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligin sadece ilgili yasalar ¢cercevesinde 6demeyi
ortaya cikaran eylemin bir donem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya c¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yikimluliuk, asgari esik asilmadan yikimluliuk olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde hicbir
etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda De ger Dusukli gu - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabi  lir de ger
aciklamalari (De gisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger dlciimleri'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disuklugu standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi aciklama hukiumleri degistirilmistir. Degisiklik, deger dusukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri dustlmus geri kazanilabilir
tutarinin 6lgima ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebele stirme ve Olgme — Tiirev driinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamhli g1 (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir kargl tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hilkme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmamisgtir.

TFRS 10 Finansal Tablolar (De gisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hukimlerine getirilen istisna
ile yatirnm sirketlerinin bagh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araclar standardi hukimleri ¢cercevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Gzerinde hicbir etkisi olmamistir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
i) Yayinlanan ama yurirli  ge girmemi g ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentiz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yurarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Aracglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumlultklerin dlgtlmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hilkimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lcimind ve gercege
uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢ilen olarak siniflandirilan finansal yakiumluliklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yakumluliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini standardin diger safhalari KGK
tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TMS 19 — Tanimlanmi § Fayda Planlari: Cali san Katkilari (De gisiklik)

TMS 19'a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da tg¢inci taraf katkilar
g6z onune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
duserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (De gisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dusenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi Uzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve tfa Yontemlerinin Acikll  §a Kavu sturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki De gisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dl¢ctide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faa liyetler: Ta siyici Bitkiler (De gisiklikler)

TMS 16'da, “tasliyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte zim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agaci gibi canh varlik sinifindan olan tastyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir ddnemden fazla triin verdigi ve isletmeler tarafindan triin
verme 0mru stresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik donisiimden ge¢cmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli"ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki triin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dustilmis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyile stirmeler

KGK, Eyliil 2014'de ‘2010-2012 Donemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yilhk iyile stirmeler - 2010-2012 Ddnemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 jsletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden olcilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlegsmeleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélumleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yonetici'sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asadidaki sekilde
yapilabilecegini acikhga kavusturmustur i) Varhgin brit defter degderi piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye déniuk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Aciklamalar

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye dontik olarak uygulanacaktir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
Yillk lyile stirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 jsletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakhklarinin degil miusterek anlagsmalarin da TFRS 3'lUn kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcumii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimluluklere degil TMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatirnm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iliskisini acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donik olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) ta  rafindan yayinlanmi g fakat KGK
tarafindan yayinlanmami s yeni ve diuzeltiimi § standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmigs fakat cari raporlama dénemi icin hentz yirurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyile stirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgumii
Karar Gerekceleri'nde aciklandigi Uzere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borg¢lar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
Yillk lyile stirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zle smelerden Do gan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve élcim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6lctilmesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye donuk
uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmal rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve élgcme, deger distkligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araclar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligi muhasebesine tabi olan tim finansal aracglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile
Olcme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagli olarak finansal
borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal aracglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski " ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi  (UMS 27'de De §isiklik)

Agustos 2014'te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestirimesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi secenegini yeniden sunmak
icin UMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

« maliyet degeriyle

* UFRS 9 (veya UMS 39)'a gore

veya

» 8zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, ge¢mise donuk
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama aciklanmalidir. S6z
konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
UFRS Yillik lyile stirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014'te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi’ni yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler haric, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — hizmet s6zlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara dénem
Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir
bélimde’ aciklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirmci lIgletmenin lIstirak veya Ig Ortakli §ina Yapti §i Varlik Sati glari veya
Katkilari - De gisiklikler

UMSK, Eylil 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhd gidermek icin UFRS 10 ve UMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, UFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirirmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikhiga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirimin gercege uygun degerden yeniden
Olculmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari 6lgiisinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye dénik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirm lsletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(UFRS 10 ve UMS 28'de De gisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UFRS 10 Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1: Agiklama inisiyatifi (UMS 1'de De gisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
doénemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo
dipnotlari Gizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki de gisiklikler ve hatalar
Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve 6nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi
doénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
(a)  Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari ve
acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Hisse senedi islem
komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestiriimek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim aracglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

(b)  Maddi duran varliklar

Maddi varliklar, kayith degerleri izerinden, birikmis amortisman disuldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Not 7).

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri izerinden faydal d&mdrleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal émurleri
asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 5yil
Tasit araclar 5yil
Ozel maliyetler 5 yil

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirirm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali émrini uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, tretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin Gzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disuklugu
kargih@i gider hesaplari ile iligkilendirilir. Onceki dénemlerde ayrilmig deger disiiklugii zararinin
bundan bdyle mevcut olmayacag! veya azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigini her
raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve boyle bir belirtinin olmasi durumunda, ilgili varhdin geri
kazanilabilir tutarini tahmin edilerek varligin defter degderi yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir
tutarina artirllarak deger dusuklugi zarari gelir hesaplari ile iliskilendirilerek iptal edilir. Deger
disukliga zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, dnceki dénemlerde s6z konusu varlik igin
deger dusukligl zarar muhasebelestiriimemis olsaydi ulasacagd defter degerini asamaz.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(c) Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini faydali émurleri
Uzerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur (Not 8).

Deger diusikluginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

(d)  Finansal araclar
(i) Ahm-satim amacli menkul kiymetler

Alim-satim amacli menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amacltyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portféyde bulunan menkul
kiymetlerdir.

Alim-satim amacli menkul kiymetler, bilancoya ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim
amacli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde rayic degerleri Gizerinden degerlenir.

Alim-satim amacli menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilanco tarihi itibariyla olusan
cikis fiyatini yansittigi varsayilan bekleyen en iyi alis fiyati baz alinmistir.

Alim-satim amacli menkul kiymetlerin rayi¢ degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansman giderleri’ne dahil edilir. Aim-satim amacli menkul kiymetlerden elde
edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansman gelirleri” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amacli menkul kiymetler igslem tarihi esasina goére kayda alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

(i) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri bilanco tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi ydntemiyle gosterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen tim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir. Bu tur varliklarin rayic degerlerinde gecici olmayan bir deger disikligunin
saptanmasi halinde, bu tir deger dusukluklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul
kiymetler elden cikarildigi zaman birikmis rayi¢c deger duzeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

(16)



Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
Portfoytinde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.

Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri Gizerinden, varsa, deder kaybi ile
ilgili karsihk dusuldikten sonra finansal tablolara yansitiimistir.

(iif)  Ticari Alacaklar ve ticari alacak de  ger du sukli gu kar sih g

Sirket'in borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler
olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilancoda gdsterilirler. Verilen bitin krediler nakit
tutar borcluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket musterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Kredi de@er diisuklugu icin Sirket'in bittin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar olmasi
durumunda deger disukliga karsihgi ayrilir. Karsilik tutari kredilerin defter degerleriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak izere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin bilanco tarihine
iskonto edilmis degeridir.

(e)  Kur de gisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildidi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borclar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alis kurundan Tirk lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili dénemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden yapilan islemlerini TL'ye
cevirirken kullandigi doviz kurlari TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolari Avro Ingiliz Sterlini
31 Aralik 2014 2.3189 2.8207 3.5961
31 Aralik 2013 2.1343 2.9365 3.5114

) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duizeltir.

(9) Karsilklar, sarta bagh yukiumlalikler ve varliklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlalagun bulunmasi, yukimlalaga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yikiumlalik tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak dl¢ctilemedigi ve yukimlulugin
yerine getiriimesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukuimliluk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Not 9).
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

(h) lligkili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde olan kuruluslar olan GSD grup sirketleri ve yonetim kurulu Gyeleri ile st diizey yoneticiler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. (Not 19).

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili saylir:

S6z konusu kisinin,

0] Sirket tizerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakhdinin kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilr:

0] isletme ve Sirket'in ayni grubun tiyesi olmasi halinde,

(ii) isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iyesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(iii) her iki isletmenin de ayni bir G¢linct tarafin is ortakhigi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin tG¢ilnci bir igletmenin is ortakhdi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Ugtincu isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak

isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme izerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhdinin) kilit
yonetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

0] Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlulukleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yikumltliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yakumlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yakimluluklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yurtrliukteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlari kullantlir.

Onemli gegici farklar, temel olarak duran varliklarin ve menkul kiymetlerin kayith degeri ile vergi
matrahi arasindaki farklardan ve calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yokumlulaga vergilendirilebilir gecici farklarin tumu icin hesaplanirken, indirilebilir

gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
0] Calisanlara sa glanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yukumltltklerini “Caligsanlara Saglanan Faydalara
lliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hikimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilancoda
“Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle igine son verilen galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimludar. Kidem tazminati karsiligi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yakimlalugin,
belirli aktieryel tahminler kullanilarak buglinkt degeri Gizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Not 11).

Sirket calisanlari adina Sosyal Guvenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestiriimektedir.

(k)  Nakit akim tablosu

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir (Not 3).

0] Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

(m) Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) Islemleri

VOB piyasasinda iglem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandiriimaktadir.
Doénem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetler diger gelirler icerisinde
siniflandiriimistir. Acik olan igslemlerin piyasa fiyatlari Gizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.

2.5 Onemli muhasebe de §erlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl varlik ve yikimluluklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda a¢iklanmaktadir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
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3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Banka 2,124,427 4,130,437
Vadesiz mevduat 451,273 671,455
Vadeli mevduat 1,673,154 3,458,982
Borsa para piyasasindan alacaklar 11,000,000 -
Finansal durum tablosundaki nakit ve  nakit benzerleri 13,124,427 4,130,437
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Eksi: Masteri varliklari (¥) (458,062) (375,386)
Eksi faiz tahakkuklari (7,059) (733)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 12,659,306 3,754,318

*) Musteri varliklari, musterilerin 31 Aralik 2014 itibariyla heniiz yatirima yonlendirilmemis, Sirket’in
kendi mevduat hesaplarinda takip edilen ancak kendi tasarrufunda olmayan nakit varliklardan
olusmaktadir. Bu nedenle nakit akislari tablosu hazirlanirken nakit akim tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri icerisinde dikkate alinmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri tizerinde herhangi bir

blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlari TL igin %6’dir (31 Aralik 2013: TL icin

%3.5'tir). Sirketin vadeli mevduat vadesi 2 gundur.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, bankalar mevduatinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Vadeli Mevduat - (Tekstilbank) (Not 19) 1,673,154 3,458,982
Vadesiz Mevduat Hesabi — (Tekstilbank) (Not 19) 88,843 303,623
Vadesiz Mevduat Hesabi (diger bankalar) 362,430 367,832

2,124,427 4,130,437
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4, Finansal yatirimlar
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detayi asagidaki gibidir:

a) Donen varlklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Alim -satim amacli menkul kiymetler
Gergege uygun deger farki kar-zarara yansitilan finansal

varlklar 2,021,474 1,052,105

Satilmaya hazir finansal yatinmlar

Satilmaya hazir finansal yatirimlar 784,890 749,291
2,806,364 1,801,396

b) Duran varliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Satilmaya hazir finansal yatirimlar
Hisse senetleri - Borsa Istanbul (B/ST) (*) 159,711 159,711

159,711 159,711

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket'in Borsa istanbul istirak orani %0.0377'dir. Sirket'in elinde
nominal degeri 15,971,094 olan 159,711 TL tutarinda hisse bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklarin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Alim -satim amacli menkul kiymetler Kayitli de geri Kayith degeri
Yatirim fonlari 2,016,627 1,050,508
Hisse senetleri — Borsada islem géren 4,847 1,597
Toplam 2,021,474 1,052,105

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, yatirim fonlar 1,751,228 TL tutarinda Tekstil Menkul Degerler A Tipi
Degisken Fonu, 211,309 TL tutarinda Tekstil Bankasi A.$ A Tipi Hisse Fonu ve 54,090 TL tutarinda
Tekstil Bankasi B tipi Altin Fonu'ndan olugsmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, yatirim fonlari 434,690 TL tutarinda Tekstil Bankasi B tipi Degisken Fonu,

575,964 TL tutarinda Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu ve 39,854 TL tutarinda
Tekstil Bankasi B tipi Altin Fonu’'ndan olugsmaktadir.
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4, Finansal yatirimlar (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dénen varliklar icerisinde izlenen satiimaya hazir
finansal varliklar detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Satilmaya hazir finansal varliklar Tutar Etkin faiz orani Tutar Etkin faiz orani

Borsaya kote
Devlet tahvili 784,890 %7.89-%9.10

Ozel kesim bono 749,291 %13.38 %13.93

784,890 749,291

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket, 550,000 TL tutarinda nominal degerli devlet tahvilini Borsa istanbul
(BIST)’e ve 250,000 TL tutarinda nominal degerli devlet tahvilini ise Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'na
(VIOP)'a teminat olarak vermistir. Ayrica Vadeli Islemler Borsasi’nda islem yapmak icin 178,384.58 TL'lik
kismi geri ¢ekilebilir toplam 268,385 TL tutarinda nakit garanti teminati bulunmaktadir.

5. Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kredili mUsteri alacaklari 14,197,502 12,416,490
VOB'tan alacaklar 2,922,648 2,591,174
Musterilerden alacaklar 764,630 1,797,065
Yurt disi takas ve saklama merkezinden alacaklar 445,748 511,009
Supheli Ticari Alacaklar 162,484 162,484
Supheli Ticari Alacaklar (Kargiligr) (162,484) (162,484)
lligkili taraflardan fon ydnetim Ucreti alacaklari (Not 19) 25,510 26,782
Diger ticari alacaklar - 23,925

18,356,038 17,366,445

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in misterilerine kullandirdidi kredilere uyguladigi ortalama faiz
orani %20.66 (31 Aralik 2013: %16.04).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, sipheli ticari alacak karsiliklarinin dénem icindeki
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Doénem basi 162,484 162,484
Doénem icinde ayrilan karsihklar - -
Doénem icinde yapilan tahsilatlar - -

Donem sonu 162,484 162,484
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5. Ticari alacak ve borclar (devami)
Kisa vadeli ticari borclar:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, ticari borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 201 4 31 Aralik 2013

Musterilere borclar (*) 4,491,630 3,244,675
Diger borclar 29,306 327,254
4,520,936 3,571,929

(*) Musterilere borglar, agirhikli olarak 2,905,007 TL (31 Aralik 2013: 2,591,174 TL) tutarinda
musterilerin VOB islem teminatlarindan ve 370,479 TL (31 Aralik 2013: 375,386 TL) tutarinda
musterilerin borsa para piyasalarindan alacaklarindan meydana gelmektedir.

Ticari alacaklar ve borclardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araclardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baslikli 20 numarali dipnotta verilmistir.

6. Diger alacak ve borclar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger alacak ve borclar asagidaki gibidir:

a) Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
Pesin ddenmis vergiler 4,178 4,426

4,178 4,426

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla pesin 6denmis vergiler tutari agirlikh olarak
misteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olusmaktadir.

b) Kisavadeli di ger alacaklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Personelden alacaklar 4,763 7,492
Diger - -

4,763 7,492
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6. Diger alacak ve borclar (devami)
¢) Uzun vadeli di ger alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Verilen depozitolar 366,582 519,634

366,582 519,634

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla verilen depozitolar, Sirket'in Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi'nda aracilik yapabilmesi i¢in verilen teminatlardan olusmaktadir.

d) Calisanlara sa glanan faydalar kapsaminda borclar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar
asagidaki gibidir:

31 Aralilk 2014 31 Aralik 2013

Odenecek sosyal sigorta primleri 197,455 160,168

197,455 160,168

e) Borc kar siliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger borg ve karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ceza karsiliklari(*) 70,200 -
Dava karsiliklari 40,000 40,000
Diger 9,559 14,504

119,759 54,504

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bor¢ karsiliklari, Sirket'in aldigi danismanlik hizmetleri
ve personel icin saglanan ulasim, sigorta ve yemek Ucretleri ile ilgili olarak ayrilan karsiliklardan
olusmaktadir.

(*) Yatirim fonlarina (A tipi degisken) istinaden Ba - Bs diizenlememesi sebebiyle Sirket aleyhine
ceza ihbarnameleri tahakkuk edilmis olup, 70,200 TL karsilik ayriimistir.

f) Cari donem vergisiyle ilgili borclar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Qdenecek vergi kesintileri, resim ve harclar 124,574 112,633
Odenecek KDV - 1,155
124,574 113,788

Odenecek vergi ve kesintiler tutari agirlikli olarak miigteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj)
olugsmaktadir.
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7. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillarda, maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Makina Tesis Doéseme ve Diger maddi Toplam
ve Cihazlar Demirba glar Duran varliklar

Maliyet de geri

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 768,957 122,228 293,651 1,184,836
Alimlar 13,102 - - 13,102
Cikiglar - - - -
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2013 782,059 122,228 293,651 1,197,938
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 782,059 122,228 293,651 1,197,938
Alimlar 21,953 2,301 - 24,254
Cikiglar - - - -
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2014 804,012 124,529 293,651 1,222,192
Birikmi § amortisman

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 672,530 102,448 244536 1,019,514
Dénem amortisman gideri 43,262 6,361 32,541 82,164
Cikislar - - - -
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2013 715,792 108,809 277,077 1,101,678
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 715,792 108,809 277,077 1,101,678
Dénem amortisman gideri 37,610 5,743 7,759 51,112
Cikislar - - - -
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2014 753,402 114,552 284,836 1,152,790
Net defter degeri

1 Ocak 2013 96,427 19,780 49,115 165,322
31 Aralik 2013 66,267 13,419 16,574 96,260
31 Aralik 2014 50,610 9,977 8,815 69,402

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in maddi duran varliklari Gizerinde ipotek veya
rehin bulunmamaktadir.
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Maddi olmayan duran varlklar

insinden ifade edilmi stir.)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Bilgisayar programlari

Maliyet de geri

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 295,460
Alimlar -
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2013 295,460
Acihis bakiyesi, 1 Ocak 2014 295,460
Alimlar 39,378
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 334,838
Birikmi g itfa payi

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 280,510
Doénem gideri 336
Kapani g bakiyesi, 31 Aralik 2013 280,846
Acihis bakiyesi, 1 Ocak 2014 280,846
Doénem gideri 2,640
Kapani g bakiyesi, 31 Arali k 2014 283,486
Net defter de geri

1 Ocak 2013 14,950
31 Aralik 2013 14,614
31 Aralik 2014 51,352

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, igletme icerisinde olusturulmus maddi

olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

9.

Karsiliklar, ko sullu varliklar ve yuktamlalikler

Sirket'in, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, kosullu varlik ve yiktumlulikleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2

013: Yoktur).
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10. Taahhitler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

BIiST 4,750,000 8,252,000
SPK 295,626 295,626
VOB 10,000 10,000

5,055,626 8,557,626

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR Tler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

A.Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 5,055,626 8,557,626

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yirutilmesi amaciyla diger - -
3. kigilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

D.Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam 5,055,626 8,557,626
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11. Calisanlara sa glanan faydalara ili skin kar siliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli
karsiliklarin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli kar sliliklar - Caligsanlara sa glanan faydalara
ili gkin kar siliklar

izin karsilig 506,770 411,208

506,770 411,208

Turkiye'de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadidi yillik izin surelerine ait Gcreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki tcreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimladir. Kullaniimayan
izin karsih@ raporlama tarihi itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari izin
glnlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yukimlaluk tutaridir.

izin kargiiginin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dénem basi 411,208 332,451
Dénem icinde ddenen (6,110) (20,405)
Dénem icinde ayrilan karsilk 101,672 99,161

506,770 411,208

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklarin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Uzun vadeli kar giliklar - Calisanlara sa glanan faydalara
iliskin kar siliklar

Kidem tazminati karsihgi 517,667 345,863

517,667 345,863

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

iskonto orani (%) 8,00% 10,77%
Tahmin edilen maas / limit artis orani 6,00% 6,00%
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11. Calisanlara sa glanan faydalara ili skin kar siliklar (devami)

Kidem tazminati karsihdinin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dénem ba si 345,863 343,763
Donem icinde 6denen (43,926) (34,958)
Hizmet maliyeti 118,977 66,161
Faiz maliyeti 27,669 37,023
Aktleryal kazanc/kayip(*) 69,084 (66,126)
Dbénem sonu 517,667 345,863

(*) Cari donemde kidem tazminati karsihdinin aktier varsayimlarindaki degisiminden kaynaklanan
55,269 TL tutarindaki aktier kayip, 6zkaynak altindaki aktiieryal kayip hesabinda
muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati yakimlulugu karsiligr asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Tirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siresine
iligkin bazi gecis sureci maddeleri ¢cikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla azami 3,438.22 TL (31 Aralik 2013: 3,254.44 TL) ile
sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yikimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihdi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimlaligin
buguinkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktier degerleme yontemlerinin

gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yukimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier dngoriler ve mevcut yasal yukumlulakler kullaniimigtir:
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12.  Ozkaynaklar
12.1 Sermaye

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pay orani Pay orani

(%) Pay tutari (%) Pay tutar

Tekstil Bankasi A.S. ) 99.998 24,999,500 99.92 9,992,000
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi

ve Ticaret A.S. - - 0.077 7,700

Ragip Akin 0.001 250 0.001 100

Nuri Akin 0.001 250 0.001 100

GSD HOLDING AS - - 0.001 100

Toplam 6édenmi § sermaye 100 25,000,000 100 10,000,000

Sermaye enflasyon diizeltme farklari 31,279 31,279

25,031,279 10,031,279

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 (Bir) Kurus nominal
degerde 2,500,000,000 adet (31 Aralik 2013: 1 (Bir) Kurus nominal degerde 1,000,000,000 adet
hisse) hisseden meydana gelmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

27 Mayis 2014 tarih ve 407 numarali alinan Olaganisti Genel Kurulu karariyla, Sirket'in 6denmis
sermayesinin 10,000,000 TL'den 7,000,000 TL'si olaganUstu yedek akcelerden karsilanmak, kalan
8.000.000 TL'si ortaklar tarafindan nakden édenmek tzere 25,000,000 TL sina ¢ikarilmasina karar
verilmis olup, karar 27 Temmuz 2014 tarih ve 8603 numarali Ticaret Sicil Gazetesi’'nde tescil
ettirilmistir.

Tekstil Bankasi A.S., bagl ortakhgi Tekstil Yatiim Menkul Degerler A.S.'deki GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'e ait %0.077 ve GSD Holding A.$."e ait %0.001 oranindaki
paylari satin alarak, sermaye oranini %99.998'e ¢cikarmistir.

12.2 Deger arti g/ (azalg) fonlar
Finansal varliklar de ger arti g fonu

Sirket'in elinde bulundurdugu menkul degerler, “Satilmaya hazir finansal varliklar” olarak
siniflandiriimistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gercege uygun
degerleri ile i¢ verim orani yontemi kullanilarak bugiine indirgenmis degerleri arasindaki, net vergi
sonrasi 393 TL tutarindaki fark, finansal varliklar deder artig/azalis fonu adi altinda 6zkaynaklar icinde
ayri bir kalem olarak gdsterilmistir (31 Aralik 2013:1,644 TL).

12.3 Kardan ayrilan kisitlanmi g yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni donem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akceler, sirket
sermayesinin %5'ini asan tim kar pay! dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadidi strece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

12.  Ozkaynaklar (devami)

Sirket, 24 Mart 2014 tarihinde yapmis oldugu Olagan Genel Kurul sonucunda, 69,686 TL birinci tertip
yasal yedek akceler hesabina aktariimasina karar verilmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 782,050 TL'dir (31 Aralik
2013: 712,364 TL'dir).

12.4 Gecmis yil karlar
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 1,702,090 TL tutarinda ge¢cmis yillar karlari bulunmaktadir. (31 Arahk
2013: 7.268.209 TL)
13. Kar veya zarar kismi
a) Satiglar ve Sati glarin Maliyeti

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait satis gelirleri ve
maliyetleri asagdidaki gibidir:

31 Aralik 201 4 31 Aralik 2013
Satiglar

Hazine bonosu/devlet tahvili satislari 99,591,395 1,324,742
Hisse senedi satislari 3,679,559 5,879,942
Yatirim fonu 5,922,390 2,018,216
109,193,344 9,222,900

Satiglarin Maliyeti
Hazine bonosu/devlet tahvili satiglari (99,571,144) (1,324,675)
Hisse senedi satislari (3,697,028) (5,887,467)
Yatirim fonu (5,961,652) (2,001,170)
(109,229,824) (9,213,312)

b) Hizmet gelirleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 201 4 31 Aralik 2013

Hizmet gelirleri
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 5,531,329 5,239,260
Vadeli iglemler aracilik komisyonlari 885,422 513,590
Yatirim fonlari komisyon geliri 287,893 390,391
BPP komisyonu 269,403 28,241
Sermaye artigina aracilik komisyon geliri 217,000 172,000
Hesap isletim komisyonlari 142,365 49,568
Hazine bonosu ve tahvil piyasasi alim satim komisyon gelirleri 14,338 46,660
Halka arza aracilik yiiklenim komisyonlari 8,354 67,184
Portfoy yonetim komisyon geliri - 35
Diger 242,160 155,952
7,598,264 6,662,880
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

13. Kar veya zarar kismi

c) Esas faaliyetlerden faiz gelirleri

insinden ifade edilmi stir.)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 201 4

31 Aralik 2013

Musterilerden alinan faiz gelirleri

3,017,486

3,024,001

Toplam

3,017,486

3,024,001

14. Genel ybnetim giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait genel ydnetim giderleri asagidaki

gibidir;

31 Aralik 201 4

31 Aralik 2013

Personel giderleri 5,745,389 4,694,177
Uyelik giderleri 1,052,191 761,755
Haberlesme giderleri 821,990 623,355
Kira giderleri 401,419 191,684
Vergi, resim, har¢ ve pay giderleri 368,732 447,729
Bilgisayar kullanim giderleri 317,283 272,540
Danigsmanlik ve musavirlik giderleri 150,125 120,325
Bina katihm giderleri 131,712 163,421
Ceza kargiligi gideri 70,200 -
Amortisman giderleri ve itfa paylari 53,752 82,500
Dava giderleri - 40,000
Diger giderler 476,491 515,478
Toplam 9,589,284 7,912,964

31 Aralik 201 4

31 Aralik 2013

Maaglar ve (cretler 4,204,276 3,482,381
Diger sosyal haklar 1,342,831 1,066,585
1zin karsilk gideri 95,562 58,353
Kidem tazminati kargilik gideri 102,720 86,858
Toplam 5,745,389 4.694.177

Amortisman giderleri ve itfa paylar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman giderleri ve itfa paylari

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Amortisman Giderleri 51,112 82,164
Itfa Paylari 2,640 336
Toplam 53,752 82,500
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

15. Esas faaliyetlerden di ger gelir ve giderler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap donemine ait esas faaliyetlerden diger

gelir ve giderler asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden di ger gelirler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hesap aclilis Ucreti 8,833 4,394
Diger 98 -
Toplam 8,931 4,394

Esas faaliyetlerden di ger giderler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

islem zarari giderleri 5,349 5,145
Esas faaliyetlerden diger giderler 3,137 5,850
Personel davasi gideri - 44,360
Toplam 8,486 55,355

16. Finansman gelirleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap dénemine ait finansman gelirleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 201 4

31 Aralik 2013

Borsa para piyasasi faiz geliri 762,478 25,235
Menkul kiymet reeskont geliri 325,377 206,720
Vadeli mevduat faiz gelirleri 110,384 58,159
Kur farkh geliri 32,508 64,006
Temettl gelirleri 171 51
Satilmaya hazir finansal varliklar iktisap bedeli (Not 4) - 159,711
Diger 9,451 -
Toplam 1,240,369 513,882

17. Finansman giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap dénemine ait finansman giderleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 201 4

31 Aralik 2013

Borsa para piyasasi komisyon giderleri 134,871 79,601
Teminat mektubu komisyon giderleri 79,801 108,412
Finansal varliklar komisyon giderleri 21,902 16,757
Menkul kiymet deger disis gideri - 155,110
Diger 11,365 -
Toplam 247,939 359,880
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

18.  Vergi varlik ve yukamlalukleri
a) Genel

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hilkmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tzere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarlige girmistir. Buna gore
Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2014 yili igin %20 (2013 yili igin %20)’dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadidi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Turkiye'deki bir igsyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara éddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayllmaz.

Kurumlar tcer aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’tincl guinine kadar beyan edip 17'nci giin aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gecici vergi tutari kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki yil sire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kérlarin %75'i,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda éngérildigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
O0zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye'de 6édenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dorduinci ayin 25’inci giint aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait gelir tablosundaki vergi kalemleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 201 4 31 Aralik 2013
Donem vergi gideri (442,271) (435,235)
Ertelenmis (gideri) / geliri 5,585 52,256
Toplam (436,686) (382,979)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 1,982,861 1,886,546
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (396,572) (377,309)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (77,259) (76,772)
Vergiden muaf gelirler 37,145 71,102
Vergi gideri (436,686) (382,979)
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18.  Vergi varlik ve yukumlalukleri (devami)
b) Donem kari vergi yukamluli gl

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin bilancoda yansitilan dénem
kari vergi yakumluligunin kirllimi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kurumlar vergisi karsiligi 442,271 435,235
Pesin ddenen gegici vergi ve fonlar (293,935) (326,532)
148,336 108,703

C) Ertelenmi s vergi varlik ve yukumlaltkleri

Ertelenmis vergi varligi veya yukimlaluga, varliklarin ve yukiamldliklerin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
bilanco yukumluligu yéntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi yukimlulugu veya varligi, raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari dikkate alinarak iligikteki
finansal tablolara yansitiimaktadir.

ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestiriimisse, bunlarla
ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestiriimektedir. ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan
dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan ézkaynak
hesaplarinda muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ertelenmis
vergi varlik ve yukimlaliklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yikimlultklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 201 4 31 Aralik 2013
Birikmi §  Ertelenmi g vergi Birikmig Ertelenmis vergi
gegici varlklari/ gecici varliklari/
farklar Yukamlulukleri farklar yukumlalikleri
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 1,024,437 204,887 757,071 151,414
Finansal yatirimlar - - 158,765 31,753
Diger 2,800 560
Ertelenmi s vergi varli g1 205,447 183,167
Maddi ve maddi olmayan varliklar
amortisman farklari (23,720) (4,744)  (20,456) (4,091)
Finansal yatirimlar (12,691) (2,538) - -
Ertelenmi g vergi yuokimluli gu (7,282) (4,091)
Ertelen mis vergi varli g1 (net) 198,165 179,076
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19. lligkili taraf aciklamalari

insinden ifade edilmi stir.)

Bu finansal tablolar acgisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan GSD

Grubu sirketleri ve istirakleri “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

lliskili taraflardan alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

- Tekstil Bankasi A.$. - Ortak 1,761,997 3,762,605
1,761,997 3,762,605

Ticari alacaklar

- Tekstil Bankasi A.S. Yatirim fonu yonetim komisyonlarindan alacaklar -

Ortak 25,510 26,782

25,510 26,782

Finansal yatirimlar '

-Tekstil Bankasi A.S A Tipi Hisse Fon- Diger lligkili kurulug 198,612 -

- Tekstil Bank B tipi Degisken Fon — Diger iligkili kurulus - 491,374

- Tekstil Yatinm Menkul De@. AS A Degisken Fonu — Diger iligkili kurulus 1,749,147 733,839

-Tekstilbankasi B Tipi Altin Fonu — Diger — Diger lliskili kurulus 55,520 41,485
2,003,278 1,266,698

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Finansman gelirleri

Yatirim fonlari yénetim komisyon gelirleri
- Tekstil Bankasi AS (A ve B tipi degisken fon, A tipi hisse senedi ve B tipi

likit fon) fon ydnetim Ucreti - Ortak 287,893 390,391
Faiz gelirleri

- Tekstil Bankasi AS - Ortak 110,384 132,995
Finansman giderleri

- GSD Yatinm Bankasi AS teminat mektubu komisyonlari - Ortak 69,348 106,703
- Tekstil Bankasi AS teminat mektubu komisyonlari - Ortak - -
Genel YOnetim Giderleri

Kira gideri

- Tekstil Bankasi AS - Ortak 348,479 138,266
Bina katihm gideri

- Tekstil Bankasi AS - Ortak 131,712 163,421
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19. lligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla iliskili taraflardan alinan teminat mektuplarinin bakiyesi 295,626 TL'dir
(31 Aralik 2013: 8,759,626 TL).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren donem icerisinde, yonetim ve denetim kurulu Uyeleri ile genel
mudur ve genel mudur yardimcilari gibi Ust diizey yoneticilere saglanan tcret ve benzeri faydalarin
toplami1 922,363 TL'dir (31 Aralik 2013:780,687 TL). Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, ticretler
ve diger kisa vadeli faydalar, izin ve kidem tazminati karsiliklarini icermektedir.

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dlzeyi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

i. Kredi riski aciklamalari

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlagsma yikimluliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yénetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de ydnetilmektedir.

Alacaklar
Ticari_alacaklar Diger alacaklar
ili gkili Diger ili gkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 25,510 18,330,528 - 366, 582 13,124,427 784,890
Azami riskin teminat, vs ile givence

altina alinan kismi - - - - - -
Vadesi gegcmemis ya da deger

disuklugune ugramamis finansal

varliklar net defter degeri 25,510 18,330,528 - 366,582 13,124,427 784,890
Finansal durum tablosu digi kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
il gkili Diger ili gkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2013 taraf taraf taraf taraf mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 26,782 17,339,663 - 519, 634 4,130,437 749,291
Azami riskin teminat, vs ile givence

altina alinan kismi - - - - - -
Vadesi gegcmemis ya da deger

disuklugune ugramamis finansal

varliklar net defter degeri 26,782 17,339,663 - 519,634 4,130,437 749,291
Finansal durum tablosu digi kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -
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20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dizeyi (devami)
ii. Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin dusirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikumliliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Turev olmayan finansal yikimluluklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlari sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2014

Defter So6zle sme uyarinca nakit
Beklenen vadeler degeri 3 aydan kisa 3-12 ay arasl cikiglar toplami
Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler 4,520,936 4,520,936 - 4,520,936
Ticari borglar 4,520,936 4,520,936 - 4,520,936
Toplam Finansal Yukumlulukler 4,520,936 4,520,936 - 4,520,936

31 Aralik 2013

Defter So6zlesme uyarinca nakit
Beklenen vadeler degeri 3 aydan kisa 3-12 ay arasl cikislar toplami
Tirev Olmayan Finansal Yukumlulukler 3,571,929 3,571,929 - 3,571,929
Ticari borglar 3,571,929 3,571,929 - 3,571,929
Toplam Finansal Yukumluliikler 3,571,929 3,571,929 - 3,571,929

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, turev finansal yukumlulikleri bulunmamaktadir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 201 4

1 aya 3aya 3ay- iyl -

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 12,673,154 - - - 451,273 13,124,427
Finansal yatirimlar - 784,890 - - 2,021,474 2,806,364
Ticari alacaklar 18,356,038 - - - - 18,356,038
Diger kisa vadeli alacaklar 9,388 - - - - 9,388
Finansal yatirimlar - - - - 159,711 159,711
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 564,747 564,747
Toplam varliklar 19,661,042 784,890 - - 14,574,743 35,020,675
Ticari borglar (net) 4,520,936 - - - - 4,520,936
Diger yukumlaltkler 470,365 - - - - 470,365
Toplam yukumlilikler 4,991,301 - - - - 4,991,301
Likidite riski 14,669,741 784,890 - - 14,574,743 30,029,374
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 201 3

1 aya 3aya 3ay- 1wyl -

kadar kadar 1 il arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3,458,982 - - - 671,455 4,130,437
Finansal yatirimlar - - 749,291 - 1,052,105 1,801,396
Ticari alacaklar 17,366,445 - - - - 17,366,445
Diger kisa vadeli alacaklar 12,365 - - - - 12,365
Finansal yatirimlar - - - - 159,711 159,711
Diger uzun vadeli alacaklar - - - - 809,584 809,584
Toplam varliklar 20,837,792 - 749,291 - 2,692,855 24,279,938
Ticari borglar (net) 3,571,929 - - - - 3,571,929
Diger yukumlalukler 1,204,861 - - - - 1,204,861
Toplam yukamldlukler 4,776,790 - - - - 4,776,790
Likidite riski 16,061,002 - 749,291 - 2,692,855 19,503,148

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in Tebli§g 34 kapsaminda likidite yukumlalagu
asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Doénen Varliklar (A) 34,296,217 23,310,643
Kisa Vadeli Borglar (B) 5,617,830 4,420,300
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 6.10 5.27

iii. Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yikumliliklerini, Tlrk Lirasi’na gevirirken islem
tarihlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden yapilan islemlerini
TL'ye cevirirken kullandigi déviz kurlari TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ingiliz

ABD Dolari Avro Sterlini

31 Aralik 2014 2.3189 2.8207 3.5961
31 Aralik 2013 2.1343 2.9365 3.5114
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borclarin kayitli tutarlari TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu

riskini 6zetlemektedir.

31 Aralik 2014

ABD Ingiliz

TL karsihgi Dolari Avro Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri — (vadesiz banka) 449,815 192,696 1,053 -
Ticari alacaklar - - - -
Toplam varliklar 449,815 192,696 1,053 -
Ticari borglar 87,536 36,467 1,053 -
Toplam yukumlulukler 87,536 36,467 1,053 -
Net yabanci para varliklar 362,279 156,229 - -

31 Aralik 2013

ABD Ingiliz

TL karsiligi Dolari Avro Sterlini
Nakit ve nakit benzerleri 456,148 172,220 30,076 74
Ticari alacaklar - - - -
Toplam varliklar 456,148 172,220 30,076 74
Ticari borglar 88,668 60 30,076 64
Toplam yukimlulukler 88,668 60 30,076 64
Net yabanci para varliklar 367,480 172,160 - 10
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
insinden ifade edilmi stir.)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

Maruz kalinan kur riski

igi ve duzeyi (devami)

Tuark Lirasi'nin asagidaki para birimlerine karsilik yuzde 10 deder kazanmasinin/kaybinin 31 Aralik
2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, kar/zararda (vergi etkisi haric) olusturacag etki agagidaki

tabloda gdsterilmigtir:

Kar / (Zarar) Ozkaynak "’
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2014 kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 de gismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yakimlalugu 36,228 (36,228) 36,228 (36,228)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 36,228 (36,228) 36,228 (36,228)
Avro kurunun %10 de gismesi halinde
4-Avro net varlik/yakamlalagu - - - -
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etkisi (4+5) - - - -
ingiliz Sterlini kurunun %10 de gismesi
halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik/yukimltligi - - - -
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-)
9- Ingiliz Sterlini net etkisi (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 36,228 (36,228) 36,228 (36,228)
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
Kar / (Zarar) Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2013 kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 de gismesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/yakumlulugu 36,744 (36,744) 36,744 (36,744)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 36,744 (36,744) 36,744 (36,744)

Avro kurunun %10 de gismesi halinde

4-Avro net varlik/yakimlulugu - - - .
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - .
6-Avro net etkisi (4+5) - - - _

ingiliz Sterlini kurunun %10 de gismesi

halinde

7- Ingiliz Sterlini net varlik/ytkumlalagu 4 4) 4 4)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -

9- Ingiliz Sterlini _net etkisi (7+8) 4 (4) 4 4
TOPLAM (3+6+9) 36,748 (36,748) 36,748 (36,748)

*) Kar /zarar etkisini icermektedir.
iv.  Faiz orani riski

Sirket'in faize duyarl yikamltlukleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri giinlik
piyasa kosullarina goére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.

31 Aralik 201 4 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal aracglar
Nakit ve nakit benzerleri(*) 12,302,675 3,083,596
Satilmaya hazir finansal varliklar 784,890 749,291
Finansal yukumlulukler - -
Ticari alacaklar
Kredili musterilerden alacaklar 14,197,502 12,416,490

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in kendi mevduat hesaplarinda degerlendirdigi 370,479 TL
tutarindaki musteriye ait vadeli mevduat tutari dahil edilmemistir (31 Aralik 2013: 375,386 TL).

Sirket'in degisken faizli finansal varligi veya yikumliliagi bulunmadidi icin faiz orani riski duyarlilik
analizi sunulmamistir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

insinden ifade edilmi stir.)

igi ve duzeyi (devami)

V. Hisse senedi riski
31 Aralik 201 4 Kar / (Zarar) Ozkaynak "’
%10'lik %10'lik %10'lik %10'lik
artls azalis artls azalig
Gerce ge uygun de ger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
- Hisse senedi 485 (485) 485 (485)
Toplam 485 (485) 485 (485)
31 Aralik 2013 Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)
%10'lik %10'lik %10'lik %210'lik
artis azalis artis azalis
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlklar
- Hisse senedi 160 (160) 160 (160)
Toplam 160 (160) 160 (160)

(*) Kar / zarar etkisini icermektedir.

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaclyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz

oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
V. Finansal araclarin gerce ge uygun de geri

Gercegde uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikumluligun karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gercege uygun degerlerin tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun deg@erlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir.

Menkul kiymetlerin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde c¢ikis fiyatini yansitan piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadeli
olmalar sebebiyle gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergcege uygun degerlerinin kayitl degderlerine
yaklastigl varsayilmaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yikimluluklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kayith Gercege Kayith Gercege
degeri uygun de ger degeri uygun de ger
Nakit ve nakit benzerleri 13,124,427 13,124,427 4,130,437 4,130,437
Finansal yatirimlar 2,806,364 2,806,364 1,801,396 1,801,396
Ticari alacaklar 18,356,038 18,356,038 17,366,445 17,366,445
Diger donen varliklar” 4,763 4,763 7,492 7,492
Ticari borclar 4,520,936 4,520,936 3,571,929 3,571,929
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 159,711 159,711 159,711 159,711

*) Personelden alacaklar bakiyesinden olugsmaktadir.
Finansal varliklarin ve yukimlaliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlk ve yakumlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukamlalukler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
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Tekstil Yatirirm Menkul De gerler A. Q.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlulukler, ilgili varlik ya da yiikiimlultigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukiamlilukler, varlik ya da yikumlilugiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gerce ge uygun de ger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2014 Seviyel  Seviye2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 2,021,474 2,021,474 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar (ddénen varliklar) 784,890 784,890 - -
Toplam 2,806,364 2,806,364

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2013  Seviye 1l  Seviye 2  Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 1,052,105 1,052,105 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar (dénen varliklar) 749,291 749,291 - -
Toplam 1,801,396 1,801,396 - -

21. Bilanco sonrasi hususlar
Ortagi Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S olan, Tekstil Portfoy Yonetimi A.S. unvanl bir portféy yénetim

sirketi kurulmasina karar verilmis olup, 14 Ocak 2015 tarihinde s6z konusu portféy yonetim sirketinin
kurulusuna izin verilmesine iliskin Sermaye Piyasas! Kurulu'na (SPK) basvuruda bulunulmustur.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara ili gkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”") ¢ insinden ifade edilmi stir.)

22.  Finansal tablolari 6nemli dlclide etkileyenyad  a finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig'e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Tebli§ Seri: V No: 34'te
getirilen degerleme hikiumleri cercevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hikimlerine gére araci kurumlarin alim satim araciligi
faaliyeti icin sahip olmalari gereken 6z sermaye tutari 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénem igin
2,139,000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2013: 2,120,000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci kurumlar
yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak
zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢cin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %50'si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhudu ile alim satimi faaliyeti icin, alim satim
aracihgi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim aracili§i faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %401,

d) Yatirim danigmanligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %10'u,

Teblig Seri: V No: 34'Uin 4. maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’'Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tzere,
deger dusuklugu karsihdr ve sermaye taahhutleri dustldiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis
ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34'Uin 8. maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayeleri, Tebli§g Seri: V No: 34'de anilan risk
karsiliklari ve degerleme giniunden 6nceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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