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2. Ceyrek Bilango Beklentileri

Takip ettigimiz bankalarin toplam net karinin, kredi-mevduat makasindaki daralmanin etkisini azaltan alim-satim karlarinin etkisiyle 2G23'te
ceyreklik bazda yiizde 3, yillik bazda yiizde 5 daralmasini bekliyoruz. Akbank'in geyreklik bazda net karini artirmasini, Garanti ve Is
Bankasr'nin net karlarinin geyreklik bazda yatay seyretmesini bekliyoruz.

Bankacilik sektdriinde bu ¢eyregin dne ¢ikan gelismeleri, i) TL kredi bliyiimesinde yavaslama, kamu bankalarinda TL kredi biiyimesinin
6zel bankalarin (izerinde olmasi; ii) artan TL mevduat maliyeti sebebiyle daralan TL kredi-mevduat makasi; iii) swap maliyetinde kullanim
ve digsen oran sebebiyle azalma, iv) risk maliyetinin normalize seviyelerde seyretmesi; v) ucret-komisyon gelirlerinde iyi performansin
devami; vi) TUFE'ye endeksli menkul kiymet gelirlerinin yataya yakin seyri ve vii) alim-satim karinin karliiga énemli katkis!.

Gegen yilin ayni donemine gore ylksek seyreden enflasyon ve zayif kur bu geyrek sirket bilangolarina yine énemli etkide bulundu.
Takibimizde olan banka dis sirketlerin 2. ceyrek bilangolarinda olumlu beklentilerimiz olanlar sunlardir: dayanikli tiiketim (ARCLK), havacilik
(PGSUS), perakende (BIMAS, MGROS, SOKM), gida (AEFES, CCOLA), otomotiv (DOAS, FROTO), telekom (TCELL).

Tablo 1: 2G23 Tahminlerimiz

Net kar Net faiz mariji Sermaye getirisi Tarih

TRL mn 1G23 2G23T deg. 1¢23 2G23T deg. 1623 2G23T deg.
AKBNK 10,711 17,529 64% 5.61% 3.81% -180bp 27.9% 431%  1527bp| 26 Tem
GARAN 15,735 15,893 1% 6.11% 3.89% -222bp 38.6% 41.8% 328bp| 27 Tem
ISCTR 12,903 12,926 0% 6.29% 4.08% -221bp 26.6% 23.4% -321bp| 7-11 Adu
YKBNK 12,640 10,641 -16% 6.12% 3.12% -300bp 39.2% 31.1% -811bp| 24 Tem
HALKB 4,256 839 -80% 4.26% 0.78% -348bp 16.2% 29%  -1337bp| 7-11 Adu
VAKBN 4,503 1,208 -73% 1.59% 0.60% -99bp 14.5% 3.7%  -1085bp| 7-11 Adu

Net satiglar FAVOK Net kar Tarih
TRL mn 2622 2023T deg. 2622 2623T deg. 2622 2623T deg.
AEFES 24,537 37,742 54% 4,761 7,800 64% 1,426 2,181 53%( 8Adu
ARCLK 32,305 47,075 46% 2,341 4,733 102% 259 734 184%| 21Tem
BIMAS 33,983 58,828 73% 2,748 4,244 54% 1,676 2,256 35%( 17 Agu
BIZIM 3,148 5,160 64% 215 201 -6% 36 -28 AD[ 10Agu
CCOLA 14,694 23,812 62% 2,830 5,078 79% 1,233 1,976 60%| 7Agu
DOAS 11,614 27,134 134% 2,157 5,596 159% 1,766 5,080 188% | 21 Adu
FROTO 32,854 73,029 122% 4,149 7,449 80% 3,704 5,717 54%| 27 Tem
MGROS 15,963 30,807 93% 1,416 2,094 48% 441 1,355 207%| 2Agu
PGSUS (EUR mn) 504 619 23% 104 168 62% -40 60 AD[ 14 Agu
SOKM 13,349 24,068 80% 1,099 1,701 55% 353 753 114%| 16 Adu
TAVHL (EUR mn) 262 332 26% 96 113 17% 52 49 -7%| 26 Tem
TCELL 12,477 21,164 70% 4,936 8,677 76% 1,858 3,048 64%| 17 Agu
THYAO (US$ mn) 4,535 5,038 11% 1,030 1,258 22% 576 397 -31%| 9AJu
TOASO 15,415 21,491 39% 2,571 3,406 32% 1,876 2,809 50%| 26 Tem
TTKOM 10,732 17,386 62% 4,114 5476 33% 1,392 -1,413 AD| 7-11 Adu
ULKER 5,991 9,456 58% 1,136 1,920 69% -649 -1,691 AD| 17 Adu
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak bir sdzlesme gergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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