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2. Çeyrek Bilanço Beklentileri 

 

 

 

Takip ettiğimiz bankaların toplam net karının, TÜFE’ye endeksli menkul kıymetlerin güçlü desteğiyle 2Ç22’de çeyreklik bazda yüzde 52, 

yıllık bazda yüzde 446 artmasını bekliyoruz. Çeyreklik bazda en yüksek kar büyümesinin İş Bankası ve Vakıfbank’tan gelmesini bekliyoruz. 

Akbank, Garanti ve Yapı Kredi’nin de güçlü net kar açıklayacağını tahmin ediyoruz. İş Bankası’nın bu çeyrek en yüksek kar açıklayan 

banka olmasını bekliyoruz. Vakıfbank’ın ise en yüksek çeyreklik net kar artışı sağlayacak banka olmasını bekliyoruz.  

Bankacılık sektöründe bu çeyreğin öne çıkan gelişmeleri, i) güçlü kredi büyümesi ve kredi faizlerinde iyileşme; ii) swap maliyetinde azalma; 

iii) risk maliyeti trendinde yatay seyir; iv) ücret-komisyon gelirlerinde iyi performansın devamı; ve v) enflasyon beklentilerindeki yükselişle 

TÜFE’ye endeksli menkul kıymet gelirinde güçlü artış. 

Geçen yılın aynı dönemine göre yüksek seyreden enflasyon ve zayıf kur bu çeyrek şirket bilançolarına önemli etkide bulundu. Takibimizde 

olan banka dışı şirketlerin 2. çeyrek bilançolarında hem faaliyet (satışlar ve FAVÖK) hem de net kar büyümesi bakımından olumlu 

beklentilerimiz olanlar şunlardır: Anadolu Efes, BİM, Bizim Toptan, Doğuş Otomotiv, Ford Otosan, Migros, Şok Marketler, TAV 

Havalimanları ve Türk Hava Yolları. 

Tablo 1: 2Ç22 Tahminlerimiz 

 

 

Kaynak: ICBC Yatırım Araştırma 

 

Net kar Net faiz marjı Sermaye getirisi Tarih

TRL mn 1Ç22 2Ç22T değ. 1Ç22 2Ç22T değ. 1Ç22 2Ç22T değ.

AKBNK 8,047 11,115 38% 6.12% 8.26% 214bp 38.6% 45.9% 730bp 27 Tem

GARAN 8,210 11,000 34% 6.04% 6.55% 51bp 37.2% 43.5% 631bp 28 Tem

ISCTR 8,432 14,250 69% 5.60% 7.44% 184bp 34.6% 50.0% 1540bp 5-9 Ağu

YKBNK 7,258 10,757 48% 5.61% 8.10% 249bp 41.0% 51.4% 1035bp 26 Tem

HALKB 2,025 2,479 22% 3.88% 4.79% 91bp 15.2% 14.7% -46bp 8-9 Ağu

VAKBN 3,002 6,540 118% 3.54% 5.61% 207bp 18.9% 34.5% 1565bp 8 Ağu

TSKB 606 830 37% 5.46% 5.58% 12bp 33.4% 42.0% 864bp 1 Ağu

Net satışlar FAVÖK Net kar Tarih

TRL mn 2Ç21 2Ç22T değ. 2Ç21 2Ç22T değ. 2Ç21 2Ç22T değ.

AEFES 10,387 23,582 127% 2,008 4,619 130% 415 840 102% 10 Ağu

ARCLK 14,534 32,385 123% 1,431 2,452 71% 531 465 -12% 26 Tem

BIMAS 17,163 31,584 84% 1,516 2,672 76% 725 1,376 90% 17 Ağu

BIZIM 1,629 2,840 74% 75 153 105% 6 28 372% 16 Ağu

CCOLA 5,824 14,718 153% 1,333 2,980 124% 721 667 -8% 9 Ağu

DOAS 7,404 10,688 44% 746 1,563 110% 479 1,266 164% 19 Ağu

FROTO 10,533 31,155 196% 1,258 3,271 160% 999 3,148 215% 28 Tem

MGROS 8,415 14,502 72% 636 1,052 65% 2 156 8789% 9 Ağu

PGSUS (EUR mn) 155 457 195% 14 83 502% -65 -62 A/D 15 Ağu

SOKM 6,839 12,617 84% 653 1,083 66% 112 314 181% 16-17 Ağu

TAVHL (EUR mn) 95 217 128% 28 80 187% -39 28 A/D 27 Tem

TCELL 8,548 12,053 41% 3,516 4,821 37% 1,113 844 -24% 18 Ağu

THYAO (US$ mn) 2,176 4,529 108% 579 1,032 78% -62 319 A/D 10 Ağu

TOASO 7,564 15,461 104% 1,212 2,010 66% 867 1,285 48% 26 Tem

TTKOM 8,181 10,963 34% 3,818 4,659 22% 1,272 713 -44% 8 Ağu

ULKER 2,659 5,614 111% 438 1,131 158% 221 -248 A/D 17 Ağu

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti SPK tarafından yayımlanan tebliğ çerçevesinde, aracı kurumlar, portföy yönetim 
şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak bir sözleşme çerçevesinde sunulur. Burada ulaşılan sonuçlar, tercih edilen hesaplama yöntemi ve veya yorum tavsiyede 
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi sağlıkl ı sonuçlar doğurmayabilir. Ayrıca burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile 
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

 

Araştırma 
yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr 

+90-212-276-2727 
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