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Bagimsiz Denetim Raporu

Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Tekstil Yatinrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu’nu, ayn tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir
tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akislari tablosunu, 6énemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmas1 ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diirlist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigir konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yoOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriislimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tekstil Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin,
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansint ve nakit akiglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (Not 2) ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul,
16 Mart 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyla Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 34,281,135 23,324,614
Nakit ve nakit benzerleri 4 7,196,210 8,034,379
- Iliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri 4ve 22 6,982,003 7,656,436
- Diger nakit ve nakit benzerleri 4 214,207 377,943
Finansal yatirimlar 5 6,332,166 7,883,536
Tipari alacaklar 6 20,688,427 7,385,264
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 6ve 22 71,464 143,671
- Diger ticari alacaklar 6 20,616,963 7,241,593
Diger donen varliklar 13 64,332 21,435
DURAN VARLIKLAR 615,744 430,683
Diger alacaklar 7 185,310 159,958
Finansal yatirimlar 5 505 505
Maddi duran varliklar 8 211,889 189,860
Maddi olmayan duran varliklar 9 16,296 11,362
Ertelenen vergi varligi 20 201,744 68,998
TOPLAM VARLIKLAR 34,896,879 23,755,297

KAYNAKLAR
KISA VADELI YOUKUMLULUKLER 18,555,671 9,854,410
Ticari borglar 6 17,854,076 8,845,135
Diger borg ve karsiliklar 7 355,575 505,750
Dénem kari vergi yiikiimliligii 20 36,253 214,977
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 309,767 288,548
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 188,869 114,774
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 188,869 114,774
OZKAYNAKLAR 16,152,339 13,786,113
Odenmis sermaye 14 10,000,000 10,000,000
Sermaye diizeltme farklari 14 31,279 31,279
Deger artis fonlar1 14 (15,002) 36,950
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 452,851 264,245
Gegmis yillar karlar 14 2,564,433 536,112
Net donem kari 3,118,778 2,917,527
TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YUOKUMLULUKLER 34,896,879 23,755,297

Ilisikteki notlar, bu finansal tablonun ayrilmaz bir parcasidir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 2011 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 15 33,284,196 7,906,580
Satiglarin maliyeti 15 (33,314,539) (7,505,980)
Hizmet gelirleri 15 10,884,701 9,419,545
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 1,545,082 312,352
BRUT KAR 12,399,440 10,132,497
Genel yonetim giderleri 16 (8,597,592) (6,875,246)
Diger faaliyet gelirleri 17 19,115 44,233
Diger faaliyet giderleri 17 (163,639) (6,072)
FAALIYET KARI 3,657,324 3,295,412
Finansal gelirler 18 702,631 392,738
Finansal giderler 19 (458,245) (43,763)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI 3,901,710 3,644,387
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 20 (782,932) (726,860)
Donem vergi gideri (915,678) (759,428)
Ertelenmiy vergi geliri 132,746 32,568
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 3,118,778 2,917,527
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi kari -- --
DONEM KARI 3,118,778 2,917,527
Diger kapsamh gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (64,940) (8,522)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi 12,988 1,705
VERGI SONRASI DIiGER KAPSAMLI
GIDER (51,952) (6,817)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 3,066,826 2,910,710

[lisikteki notlar, bu finansal tablonun ayrilmaz bir parcasidir.



Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

. Sermaye Gegmis yillar
Odenmis diizeltme Deger artis Kardan ayrilan karlan Net donem
Notlar sermaye farklarn fonlan kisitlanmis yedekler /(zararlary) kar Toplam

1 Ocak 2010 tarihi itibariyla bakiye 5,000,000 31,279 43,767 240,000 (1,936,829) 2,951,186 6,329,403
Toplam kapsaml gelir
Donem kart - - - - - 2,917,527 2,917,527
Diger kapsamli gelirler
Satilmaya hazir menkul kiymetlerden
kaynaklanan deger artis fonlari - -- (6,817) -- -- -- (6,817)
Kapsamh gelir toplam - - (6,817) - - 2,917,527 2,910,710
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla
gerceklestirilen islemler
Gegmis yillar zararlaria aktarilan tutarlar - -- - - 2,951,186 (2,951,186) --
Yedeklere aktarilan tutarlar - -- - 24,245 (24,245) - --
Sermaye artirtmi

- Nakden 14.1 4,796,000 -- -- - - -- 4,796,000

- I¢sel kaynaklardan 14.1 204,000 -- -- -- (204,000) -- --
Temettii dagitimi - - - - (250,000) - (250,000)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bakiye 10,000,000 31,279 36,950 264,245 536,112 2,917,527 13,786,113
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiye 10,000,000 31,279 36,950 264,245 536,112 2,917,527 13,786,113
Toplam kapsaml gelir
Donem kar1 - - - - - 3,118,778 3,118,778
Diger kapsamli gelirler
Satilmaya hazir menkul kiymetlerden
kaynaklanan deger artis fonlar - -- (51,952) -- -- -- (51,952)
Kapsamh gelir toplam - - (51,952) - - 3,118,778 3,066,826
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla
gerceklestirilen islemler
Gegmis yillar karlari/(zararlarina) aktarilan tutarlar - - - - 2,917,527 (2,917,527) --
Yedeklere aktarilan tutarlar 14.3 - - - 188,606 (188,606) - --
Temettii dagitimi 14.3 -- -- -- - (700,600) -- (700,600)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bakiye 10,000,000 31,279 (15,002) 452,851 2,564,433 3,118,778 16,152,339

Ilisikteki notlar, bu finansal tablonun ayrilmaz bir parcasidir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akislar1 Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
2011 2010
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar
Donem kari 3,118,778 2,917,527
Diizeltmeler:
Amortisman 8 109,457 65,483
itfa paylar 9 1,331 876
Kullanilmamus izin tazminati karsiligi 12 117,134 146,667
Kidem tazminat: yiikiimluliigi karsilig 12 92,461 105,912
Finansal gelirler (kur farki geliri harig) 18 (675,114) (392,738)
Finansal giderler 19 458,245 43,763
Ertelenmis vergi geliri 20 (132,746) (21,626)
Donem vergi gideri 20 915,678 748,486
Istirak deger diisiikliigii kargilig -- 30
i§letme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari 4,005,224 3,614,380
Nakit ve nakit benzerleri icerisindeki miisteri varliklarindaki degisim (419,170) (2,929,399)
Finansal yatirimlar (Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar) (1,317,285) -
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki degisim 72,207 12,310
Diger ticari alacaklardaki degisim (13,375,370) (2,668,828)
Diger donen varliklardaki degisim (42,897) (3,683)
Diger alacaklardaki degisim (25,352) (87,979)
Diger duran varliklardaki degisim -- 180
Ticari borglardaki degisim 9,008,941 3,249,967
Diger borg ve karsiliklardaki degisim (150,175) 291,800
Odenen vergiler (1,081,414) (731,883)
Odenen komisyonlar 19 (110,707) (43,763)
Odenen kidem tazminatlar1 12 (18,366) (68,207)
Odenen izin tazminatlari 12 (95,915) (18,708)
Esas (faaliyetlerde kullanilan) / faaliyetlerinden saglanan net
nakit (3,550,279) 616,187
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Maddi duran varlik edinimleri 8 (131,486) (72,890)
Maddi olmayan duran varlik edinimleri 9 (6,265) (3,513)
Satilmaya hazir finansal varliklardaki degisim 2,430,981 (2,542,633)
Istiraklerde sermaye azaltimi sonucu saglanan nakit girisi -- 49,495
Alinan temettii 18 5,072 29,557
Alinan faizler 714,873 219,075
Yatirim faaliyetlerinden saglanan / (faaliyetlerinde kullanilan)
net nakit 3,013,175 (2,320,909)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Sermaye artirimi yoluyla saglanan nakit giris 14 -- 4,796,000
Odenen temettiiler 14 (700,600) (250,000)
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan) / faaliyetlerinden
saglanan net nakit (700,600) 4,546,000
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azals) / artis (1,237,704) 2,841,278
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 4 3,625,170 783,892
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 2,387,466 3,625,170

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Onceki ticaret unvani Tekstil Menkul Degerler Anonim Sirketi olan Tekstil Yatirrm Menkul Degerler
Anonim Sirketi (“Sirket”), 5 Aralik 1996 tarihinde kurulmus olup, 10 Ocak 1997 tarihinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”) Faaliyet Yetki Belgelerini alarak faaliyetine baslamistir. Tekstil Bankasi
Anonim Sirketi (“Tekstilbank™), Sirket ile 16 Ocak 2001 tarihinde imzalamig oldugu Acentelik
Sozlesmesi kapsaminda Sirket’in acentalik faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 12 Nisan 2010 tarih ve 236 numarali karariyla Sirket’in ticaret unvani
“Tekstil Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak 27 Temmuz 2010 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yayimlanarak degistirilmistir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ¢ercevede, sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasasi
mevzuati ¢ercevesinde kendi ve bagkast hesabina alim satimin1 yapmak, bu araglarinin ihrag¢ ve halka
arz yoluyla satisina ve daha Once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarini alim-satimi, yatirim
danismanligi, portfoy isletmeciligi veya yoneticiligi, yatirim fonlar1 ve gayrimenkul ve menkul yatirim
ortakliklar1 kurma ve yonetme faaliyetleri, kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin
0diing alma ve verme islemlerini, her ayr faaliyet igin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
SPK’dan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktir.

Sirket, SPK’dan asagidaki belgeleri almigtir:

= Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme iglemleri izin
belgesi

= Halka arza aracilik yetki belgesi

=  Alim satim aracilig1 yetki belgesi

= Portfoy yoneticiligi yetki belgesi

= Yatirim danismanlhig yetki belgesi

= Tiirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi
= Repo ve ters repo yetki belgesi

Sirket’in hisselerinin 9%99.92’sine Tekstilbank sahiptir. Tekstilbank’in ana ortagt GSD Holding
Anonim Sirketi (“GSD Grubu”)’dir. Sirket, GSD Grubu sirketlerindendir.

Sirket’in merkez adresi, Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi, No: 247 Kat: 4, 34398, Sisli,
Istanbul’dur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in personel sayist 51°dir (31 Aralik 2010: 58).
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlart

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) yayimlanan Hesap Planina, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna
uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

Sirketin ilisikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine goére Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari’'ni/ Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlart’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla diizenlenmis finansal tablolarint UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlamstir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca
kararlastirilmistir. Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiirlirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibariyle, Sunuma
[liskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasimnin gerekli olmadigin ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29)
uygulanmamustir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak tizere 16 Mart 2012 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim
Kurulu'na sunulmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki gercege uygun degerleri ile gosterilen gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar haricinde,
yiliksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon
muhasebesinin etkilerine gore diizeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Gecerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Karsilastirmali bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara
iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt
bir sekilde uygulanmustir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Seri: XI No: 29 numarali Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in gelecek donemlerdeki finansal tablolarii etkileyecek onemli risk iceren muhasebe tahmini
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliiliikte olmayan standartlar ve yorumlar
2011 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tim
standartlart ve UMSK’nin Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’nin (“UFRYK”)
yayimladig1 tim yorumlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2011 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yil itibartyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan TFRS 9 — Finansal Araclar Standardi haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki finansal
tablolar lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalari agagida agiklanmstir.
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satis ve faiz gelirleri

-Sermaye piyasalar: aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri icin
verilen aracilik hizmet ticretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli
hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

-Faiz gelirleri: Misterilerden alinan faiz gelirleri “Esas faaliyetlerden diger gelirler” i¢inde (Not 15),
banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal gelirler”de (Not 18) raporlanir.

-Menkul kiymet alum satum karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 alim/satim
islemlerinin takas iglem tarihinde gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlagsmalari cercevesinde kullandwrilan fonlar: Ters repo anlasmalar cercevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alig ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismi, finansal gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger
Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettli almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once aktife giren varliklar icin aktife girdikleri tarihten
yliksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen siire
dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
disiilerek ilisikteki alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalar1 ifade etmektedir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris tarihleri
esas aliarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmiirleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Biiro makineleri 5
Bilisim triinleri 4
Tasit ve arag geregleri 5
Do6seme ve demirbaglar 5
Diger maddi duran varliklar 5

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolay1 olusan giderler, temel bakim ve
onarim giderleri de dahil olmak iizere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tiim diger giderler olustukg¢a gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir veya
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce satin alman kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylart ile kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri
olan 3 ila 5 yil tizerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirilmektedir.



2.2
2.24
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)
Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve ticari ve diger alacaklardan; finansal
yukiimliiliikleri ise ticari bor¢lardan olugmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, ticari ve diger alacaklarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal
varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem
tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen
nakit akislari ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk
ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig
kayitlarindan g¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde
tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar harig tiirev olmayan finansal
varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil
edilerek piyasa degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde
asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki nakit para ve vadesi iic aydan kisa vadeli mevduatlar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ili¢ ay1 gegcmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalar takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir. Bu varliklarin defter degeri,
gercege uygun degerine yakindir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergcege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gergege uygun deger
farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar (ticari alacaklar) disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar, bu varliklarin satin alma
taahhiidiiniin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Satilmaya hazir finansal varliklarin etkin faiz oram
kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri ile maliyeti arasindaki fark kar / zarara yansitilmakta,
gercege uygun deger farki ile etkin faiz orami kullanilarak bulunmus iskonto edilmis degeri arasindaki
fark ise Ozkaynak kalemleri arasinda bulunan “Deger artis fonlar1” hesabina kaydedilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklar elden cikarildiginda, deger artis fonlar1 hesabina kaydedilmis olan
gercege uygun deger farklar kar / zarara aktarilir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirmlar igerisinde izledigi aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak aracglari
bulunmakta olup maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Ticari ve diger alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. 11k kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmast halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek
tutarlari igin karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin
defter degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger
alacaklarin finansal durum tablosundaki mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklastigini
distinmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Finansal yiikiimliiliikler, islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden 6l¢iilmektedir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglart ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.

Varliklarda deger diigiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akiglarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmas1 durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikl{igii finansal varligin kayitli
degeri ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akiglarin orijinal etkin faiz orani ile
bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Sirket, finansal varliklara iliskin deger
diistikliiglinii ayr1 ayr test etmektedir. Tiim deger disiikliikleri kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azaliy deger diisikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger diistikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulagacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigli eger deger diisiikliigliniin kayitlara alindig1 tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin
iptal edilme kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)

Varliklarda deger diigiikliigii (devami)

Finansal olmayan varhiklar

Sirket, her raporlama tarihinde, bir varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigimi degerlendirir. Bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikligii kaybi, o varligin geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigliniin kayitlara alinmalarini izleyen
donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger disiikligii
ayrilan tutar1 gegcmeyecek sekilde geri gevrilir.

Borg¢lanma maliyeti

Tiim borglanma maliyetleri, olugtuklari donemlerde kar zarara kaydedilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar finansal raporlama tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye c¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Hisse basina kazang

TMS 33- Hisse Bagina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, iligikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamigtir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda miisteri adina islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket
adina islem yapmak i¢in verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler /
giderlere kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.

12



2.2
2.2.11

2.2.12

2.2.13

2.2.14

Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile raporun yaymmu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarm raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsilhiklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

“Karsiliklar, kosullu bor¢lar ve kosullu varliklara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (TMS 37)
gore, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olugsmamissa, Sirket, s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte, sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak smiflandirilmaktadir. Diger biitin kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak
smiflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket

Sirketin kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.

Kiract durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangig
maliyetleri de ayn1 sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilmektedir.

Iligkili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak
tanimlanmaktadir. iligkili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iligkili
taraf iglemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.
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2.2
2.2.15

2.2.16

2.2.17

Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamzi)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)
Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
yukiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama tarihinde gegerli olan
vergi oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii igermektedir.

Ertelenmis vergi varligt veya ylkimliligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yOntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi
mevzuatina gore varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen
farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, séz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlart kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

flgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati karsihigy

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is
Kanunu’nda belirtilen davraniglar disindaki nedenlerle istthdami sona eren personele belirli bir toplu
0deme yapmakla yilikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibariyla gegerli olan
kidem tazminati tavanmi esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsilii, tiim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ilerde dogacak yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis
ve ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Ayrica, Tirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanilmayan izin giinleri i¢in ddeme yapmakla yiikiimlidiir.

Nakit akislar tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akislar1 tablosunda, doneme iligkin nakit akislari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1
ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akiglarim1 gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir. Nakit akislar1 tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar ve
vadesiz veya ii¢ aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir. Yatirima yonlendirilmis ya da
Sirket adma acilmis vadesiz hesaplarda takip edilen miisteri varliklar1 nakit akislar1 tablosunda yer
alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Bankalar 7,196,210 8,034,379
- Vadesiz mevduat 1,451,163 397,787
ABD Dolari 1,324,890 377,591
TL 121,792 20,196
Avro 4,481 --
- Vadeli mevduat 5,745,047 7,636,592
TL 4,682,174 7,497,386
Avro 1,062,873 139,206
Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 7,196,210 8,034,379
Eksi: Miisteri varliklar (4,807,313) (4,388,143)
Eksi: Faiz tahakkuklar (1,431) (21,066)
Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2,387,466 3,625,170

) Miisteri varliklari, miisterilerin 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla heniiz yatirima yoénlendirilmemis, Sirket’in kendi
mevduat hesaplarinda degerlendirilen ancak kendi tasarrufunda olmayan nakit varliklardan olusmaktadir. Bu
nedenle nakit akig tablosu hazirlanirken dikkate alinmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri {lizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlar1 sirasiyla TL i¢in %7 ve Avro igin
9%0.25°dir (31 Aralik 2010: TL i¢in %6.25-%9.20, Avro i¢in %0.25). 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla,
Sirket’in, vadeli mevduatlarinin vadesi 2 Ocak 2012°dir (31 Aralik 2010: 1 Ocak — 3 Ocak 2011).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, bankalar mevduatinin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Vadeli mevduat - (Tekstilbank) (Not 22) 5,745,047 7,636,592
Vadesiz mevduat hesab1 — (Tekstilbank) (Not 22) 1,236,936 19,812
Vadesiz mevduat hesab1 — (GSD Yatirim Bankasi) (Not 22) 20 32
Vadesiz mevduat hesabi (diger bankalar) 214,207 377,943

7,196,210 8,034,379

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baslikli 23 numarali dipnotta verilmistir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2011

31 Arahk 2010

Donen varhklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varliklar 969,757 --
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 5,362,409 7,883,536
6,332,166 7,883,536

Duran varhklar
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 505 505
505 505
Toplam 6,332,671 7,884,041

Gercege uygsun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar — dénen varliklar

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Hisse senetleri 335,110 -
Yatirim fonlar 634,647 -
Toplam 969,757 -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, yatinm fonlar1 425,663 TL tutarinda Tekstil Bankas1t AS A Tipi Hisse
Senedi Fonu ve 208,984 TL Tekstil Yatinm Menkul Degerler AS A Tipi Degisken Fonu’ndan

olugmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar — donen varliklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, donen varliklar icerisinde izlenen satilmaya hazir finansal

varliklar detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar Etkin faiz oram Tutar Etkin faiz oram
Borsaya kote
Devlet tahvili 4,324,043 %4.40-%11.30 6,870,947 %7.50-%11.50
Ozel kesim tahvili 1,038,366 %9.70-%12.00 1,012,589 %38.84
Toplam 5,362,409 7,883,536

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket, 1,600,000 TL tutarinda nominal degerli 1,682,318 TL (31 Aralik
2010: 3,714,914 TL) gercege uygun degerli devlet tahvilini Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(“IMKB”) Tahvil Bono Piyasasi’nda islem yapabilmek icin IMKB’ye ve 600,000 TL tutarinda nominal
degerli, 646,731 TL (31 Aralik 2010: 194,868 TL) gercege uygun degerli devlet tahvilini Vadeli islemler

Borsasi’nda (“VOB”) islem yapabilmek i¢cin VOB’a teminat olarak vermistir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal yatirnmlar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar — duran varliklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, duran varliklar igerisinde izlenen satilmaya hazir finansal
varliklar detay1 agagidaki gibidir:

Istirak 31 Aralik Istirak 31 Arahik

(%) 2011 (%) 2010
Hisse senetleri
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 AS (“GiP”) 1.01 505 1.01 505
Toplam 505 505

21 Aralik 2005’te Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde faaliyette
bulunmak tizere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun anonim sirketlerin ani surette kurulmalari hakkindaki
hiikiimlerine gore anonim sirket niteliginde Gelisen Isletmeler Piyasalar1 AS (“GIP”) kurulmustur.

GIP’in amaci, 4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak basta kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler olmak iizere, gelisme ve
bliylime potansiyeline sahip isletmelerin sermaye piyasalarindan fon saglamalarina imkan taniyacak
piyasalar1 olusturmak, gelistirmek, giiven ve istikrar i¢ginde, serbest rekabet kosullar1 altinda, diiriistlitk
ve aciklik ilkeleri cergevesinde faaliyette bulunmasini saglamaktir.

Sirket, 30 Haziran 2005 tarihinde GIP’e kurucu ortak olarak %1°lik pay ve 100,000 TL sermaye ile
istirak etmis, 1 Mart 2006’da sermayenin %’linii 6demistir. 15 Temmuz 2006’da sermayenin %4’liik
ikinci kismi 6denmistir. 27 Temmuz 2010 tarihinde GIP sermaye azaltigina gitmis ve sermayesi
10,000,000 TL'den 50,000 TL’ye indirilmistir. Bu islem sirasinda sermayede pay1 olan ortaklara
O0demis olduklar1 sermayeleri oraninda 6deme yapilmistir. Sonug olarak, Sirket’in istirak orani kalan
505 TL 6denmis sermaye karsiliginda %1.00'den %1.01’e yiikselmistir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ticari alacaklar ve borg¢lar
a) Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, ticari alacaklar agagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

VOB islem teminatlari 13,044,453 4,460,014
Kredili miisterilerden alacaklar 7,088,659 2,013,881
Stipheli ticari alacaklar 157,670 --
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (157,670) --
Miisterilerden alacaklar 200,109 521,630
[liskili taraflardan fon y&netim {icreti alacaklar1 (Not 22) 71,464 143,671
Portfoy yonetim komisyon alacaklar1 21,848 52,180
Diger ticari alacaklar 261,894 193,888
Toplam 20,688,427 7,385,264

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig: kredilere uyguladig: ortalama faiz
orani %17,12°dir (31 Aralik 2010: %13,05).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, siipheli ticari alacak karsiliklarinin dénem igindeki hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Donem bast -
Donem iginde ayrilan karsiliklar 157,670 --
Donem i¢inde yapilan tahsilatlar -- --

Donem sonu 157,670 -

b) Kisa vadeli ticari borg¢lar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, ticari borglar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Miisterilere borglar 17,851,766 8,843,547
Diger borglar 2,310 1,588
Toplam 17,854,076 8,845,135

Miisterilere borglar, agirlikli olarak 13,044,453 TL (31 Arahk 2010: 4,460,014 TL) tutarinda
miisterilerin VOB islem teminatlarindan, 2,514,518 TL (31 Aralik 2010: 532,335 TL) tutarindaki
miisteri hesaplarindaki bakiyelerden ve 2,292,795 TL (31 Aralik 2010: 3,851,198 TL) tutarinda
miisterilerin borsa para piyasalarindan alacaklarindan meydana gelmektedir.

Ticari alacaklar ve borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baslikli 23 numarali dipnotta verilmistir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Diger alacaklar ve borg¢lar
a) Uzun vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, uzun vadeli diger alacaklar agsagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Verilen depozito ve teminatlar 185,310 159,958

Toplam 185,310 159,958

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla verilen depozitolar, Sirket’in Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi’nda aracilik yapabilmesi i¢in verilen teminatlardan olugsmaktadir.
b)  Kisa vadeli diger bor¢ ve karsiliklar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, kisa vadeli diger borg¢ ve karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Odenecek vergi kesintileri, resim ve harclar 217,547 160,433
Odenecek sosyal sigorta primleri 68,825 64,699
Gider karsiliklar 59,588 278,168
Odenecek KDV 2,765 2,450
Diger 6,850 --
Toplam 355,575 505,750

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla gider karsiliklari, Sirket’in aldig1 danigmanlik hizmetleri ve
personel icin saglanan ulasim, sigorta ve yemek {icretleri ile ilgili olarak ayrilan karsiliklardan
olusmaktadir. Odenecek vergi ve kesintiler tutar1 ise agirlikli olarak miisteriler adina yapilan vergi
kesintilerinden (stopaj) olusmaktadir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda, maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:
Diger
Tasit maddi
Biiro Bilisim arac ve Doseme ve duran
makineleri iiriinleri gerecleri  demirbaslar varhklar Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 332,380 330,396 58,790 105,631 266,565 1,093,762
Alimlar -- 25,568 -- 1,410 45,912 72,890
Kapams bakiyesi, 31 Aralk 2010 332,380 355,964 58,790 107,041 312,477 1,166,652
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 332,380 355,964 58,790 107,041 312,477 1,166,652
Alimlar 2,347 77,298 - 12,355 39,486 131,486
Cikislar - - (58,790) - - (58,790)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2011 334,727 433,262 - 119,396 351,963 1,239,348
Birikmis amortisman
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2010 330,527 259,400 58,790 27,620 234,972 911,309
Doénem gideri 616 29,593 - 19,817 15,457 65,483
Kapamys bakiyesi, 31 Aralk 2010 331,143 288,993 58,790 47,437 250,429 976,792
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2011 331,143 288,993 58,790 47,437 250,429 976,792
Dénem gideri 1,899 44,513 - 34,047 28,998 109,457
Cikiglar -- -- (58,790) -- -- (58,790)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 333,042 333,506 - 81,484 279427 1,027,459
Net defter degeri
1 Ocak 2010 1,853 70,996 - 78,011 31,593 182,453
31 Aralik 2010 1,237 66,971 -- 59,604 62,048 189,860
31 Aralik 2011 1,685 99,756 - 37,912 72,536 211,889

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar {izerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Bilgisayar

programlari
Malivet
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 285,682
Alimlar 3,513
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 289,195
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 289,195
Alimlar 6,265
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2011 295,460
Birikmis itfa paylan
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2010 276,957
Donem gideri 876
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 277,833
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 277,833
Donem gideri 1,331
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2011 279,164
Net defter degeri
1 Ocak 2010 8,725
31 Aralik 2010 11,362
31 Aralik 2011 16,296

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varlig1 bulunmamaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, kosullu varlik ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2010: Yoktur).

Taahhiitler

Teminat mektuplari

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

IMKB 8,244,000 3,639,000
SPK 261,376 261,376
VOB 212,250 212,250
Toplam 8,717,626 4,112,626
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, g¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Izin karsilig 309,767 288,548

Toplam 309,767 288,548

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki licreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1 raporlama tarihi itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklart izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Izin karsiliginin dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Do6nem basi 288,548 160,589
Donem iginde 6denen (95,915) (18,708)
Donem iginde ayrilan karsilik 117,134 146,667
Donem sonu 309,767 288,548

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kidem tazminati kargiligi 188,869 114,774

Toplam 188,869 114,774

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disgindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu édeme yapmakla
ylkimlidir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, azami 2,731.85 TL
(31 Aralik 2010: 2,517.01 TL) olmak fiizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliikk hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil i¢in azami yiikiimliiliiglin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagh
ylkimliiliginii tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlar1 kullanilmasini gerekli kilar. Kidem
tazminat karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilikk tutarlarinin
net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmstir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar (devamzi)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devami)

Ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminat1 yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2011 ve

2010 tarihleri itibartyla, kullanilan baglica aktiieryal tahminler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Net iskonto orani %2.99
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %95

Kidem tazminati karsiliginin dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

%4.66
%091

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Do6nem basi 114,774 77,069
Donem iginde 6denen (18,366) (68,207)
Donem iginde ayrilan karsilik 92,461 105,912
Donem sonu 188,869 114,774
Diger varhk ve yiikiimliiliikler
Diger donen varhklar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, diger donen varliklar agagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Pesin 6denen giderler(*) 28,373 15,470
Personelden alacaklar 6,042 5,965
Diger 29,917 --
Toplam 64,332 21,435

)31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, pesin 6denen giderler, agirlikli olarak saghk sigortas: giderlerini

icermektedir.

23



14
14.1

Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Pay oram Pay Pay oram Pay

(%) tutari (%) Tutan

Tekstil Bankast AS 99.92 9,992,000 99.92 9,992,000
GSD Denizcilik Gayrimenkul

Insaat Sanayi ve Ticaret AS 0.077 7,700 0.077 7,700

Ragip Akin 0.001 100 0.001 100

Nuri Akin 0.001 100 0.001 100

GSD Holding AS 0.001 100 0.001 100

Toplam 6denmis sermaye 100.00 10,000,000 100.00 10,000,000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 31,279 31,279

10,031,279 10,031,279

31 Aralhik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1,000 TL nominal
degerde 10.000 adet (31 Aralik 2010: 1,000 TL nominal degerde 10.000 adet hisse) hisseden meydana
gelmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).

12 Nisan 2010 tarih ve 236 numarali alinan yonetim kurulu karartyla, Sirket’in sermayesi 4,796,000
TL tutarindaki kismi bedelli, 204,000 TL tutarindaki kismi ise olaganiistii yedek akcelerden
karsilanmak suretiyle 27 Temmuz 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanarak toplamda
5,000,000 TL tutarinda arttirilarak 10,000,000 TL’ye ¢ikartilmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar:

Sirket ortaklar1 tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlart Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004
tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, 31,279 TL (31
Aralik 2010: 31,279 TL) sermaye enflasyon diizeltme farki olusmustur.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (devami)
Deger artis fonlar
Finansal varhiklar deger artis fonu

Satilmaya hazir finansal varliklarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla gercege uygun degerleri ile i¢ verim
oran1 yontemi kullanilarak bugiine indirgenmis degerleri arasindaki net vergi sonrasi 15,002 TL
tutarindaki deger azalis1 farki, finansal varliklar deger artis fonu adi altinda 6zkaynak icinde ayr bir
kalem olarak gosterilmistir (31 Aralik 2010: 36,950 TL, deger artis fark1).

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni donem karinin %S5’i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tilkkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket, 6 Nisan 2011 tarihinde yapmis oldugu Olagan Genel Kurul sonucunda, 2010 yil1 Vergi Usul
Kanunu’na gore hesaplanan yasal kar1 lizerinden ge¢mis yillar zararlarint mahsup ettikten sonra,
168,546 TL birinci tertip yasal yedek akge, 20,060 TL ikinci tertip kanuni yedek ak¢e ve 2,564,433 TL
olaganiistii yedek ayirarak, kalan kar tizerinden 700,600 TL temettii dagitim karar1 almistir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 452,851 TL’dir
(31 Aralik 2010: 264,245 TL dir).
Gecmis yillar karlarn

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 2,564,433 TL tutarinda ge¢mis yillar karlar1 bulunmaktadir (31 Aralik
2010: 536,112 TL).
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Satislar ve satislarin maliyeti
a) Satis gelirleri
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait satig gelirleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Hazine bonosu/devlet tahvili satiglar 29,964,914 6,887,048
Hisse senedi satislari 2,802,329 --
Ozel kesim bonosu/tahvil satislart 516,953 --
Yatirim fonu satislari - 1,019,532
Toplam 33,284,196 7,906,580

b) Satislarin maliyeti
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti agagidaki gibidir:

2011 2010
Hazine bonosu/devlet tahvili maliyetleri (29,944,912) (6,509,010)
Hisse senedi maliyetleri (2,869,939) -
Ozel kesim bonosu/tahvil maliyetleri (499,688) -
Yatirim fonu maliyetleri -- (996,970)
Toplam (33,314,539) (7,505,980)

c¢) Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki
gibidir:

2011 2010
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 1,545,082 312,352
Toplam 1,545,082 312,352

d) Hizmet gelirleri
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 7,412,716 5,570,013
Vadeli islemler aracilik komisyonlari 1,312,339 1,214,964
Yatirim fonlar1 komisyon geliri 1,209,208 1,702,288
Hazine bonosu ve tahvil piyasasi alim satim komisyon gelirleri 380,005 330,320
Sermaye artisina aracilik komisyon geliri 207,000 584
Portfoy yonetim komisyon geliri 140,045 133,193
Halka arza aracilik yiiklenim komisyonlar1 56,335 409,785
Diger 167,053 58,398
Toplam 10,884,701 9,419,545
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Satislar ve satislarin maliyeti (devami)
d) Hizmet gelirleri (devami)

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, 21 Mart 2011 tarihinde Tekstil Yatirim Menkul
Degerler AS (“Sirket”) ve Tekstil Bankasi AS (“Acente”) arasinda diizenlenmis sozlesmede 1 Ocak
2011 tarihinde asagidaki degisiklikler yapilmigtir:

Sirket, acente sisteminde gerceklestirilen hisse senedi alim ve satim islemlerinden aldig1
komisyonlarin %55°1 ile bu orana tekabiil eden meblaga iliskin BSMV’sini ilgili ayn son is giinii
Acente’ye ddeyecektir.

Acente’nin kendisi i¢in hisse senedi portfoyii olusturmasi halinde, alim ve satim islemleri i¢in ayr1
uygulanan oran %0.2 (binde iki)’dir.

Sirket, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi islemleri ile ilgili olarak, acente tarafindan kazandirilan
miisterilerinden aldigi islem komisyonlarmin %15°1 ile bu orana tekabiil eden meblaga iliskin
BSMV’yi ve lisansli personeli bulunan Acente seans odalarinda islem yapan miisterilerinden aldig1
islem komisyonlarinin %55’ ile bu orana tekabiil eden meblaga iliskin BSMV’yi ilgili aym son is
giinii bir defada Acente’ye ddeyecektir.

Sirket, portfoy yonetimi islemleri ile ilgili olarak, portfoy yonetim s6zlesmeleri geregi komisyonlar ii¢
ayda bir tahsil edilmekte oldugundan, Acente tarafindan kazandirilan miisterilerinden aldig1
komisyonlarin %15°1 ile bu orana tekabiil eden meblaga iliskin BSMV’yi, her {i¢ ayda bir ilgili ayin
son is giinii bir defada Acente’ye 6deyecektir.

1 Mart 2007 tarihinde Tekstil Bankas1 AS’nin (“Kurucu”) kurucusu oldugu yatirim fonlarindan alian
yonetim tcreti ile ilgili Tekstil Yatinm Menkul Degerler AS (“Yonetici”) ile yapilan sdzlesme
asagidaki sekilde degistirilmistir:

Yonetici’ye ve Kurucu’ya, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim, personel,
pazarlama ve muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin 0.0015
(ylizbindeonbes) (A tipi fonlar i¢in); 0.00125 (yiizbindeonikibuguk) (B tipi likit fonlar i¢in) ve 0.0010
(ylizbindeon) (B tipi degisken fon i¢in) oraninda yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticretin %551
(B likit, B degisken, A hisse fonlar icin) ve 100% (A tipi degisken)’ii her ayin son is giinii 6denir. Son
is giinlii 6denen yonetim ticretine ilgili ayin son giinii dahil olmadigindan kalan bir giinliik y6netim
ticreti takip eden aym ilk bes giinii i¢erisinde 6denir.

Yukarida bahsedilen sozlesme sartlarindaki degisiklikler, 1 Nisan 2008 tarihinde imzalanmis olup,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Personel giderleri 5,500,478 4,284,046
Uyelik giderleri 1,061,986 981,506
Haberlesme giderleri 462,375 263,835
Vergi, resim, har¢ ve pay giderleri 330,285 281,331
Kira giderleri 222,160 240,360
Bilgisayar kullanim giderleri 176,826 153,198
Bina katilim giderleri 129,227 94,812
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri 125,236 69,823
Amortisman giderleri ve itfa paylar 110,788 66,359
Pazarlama satis ve dagitim gideri -- 103,289
Diger giderler 478,231 336,687
Toplam 8,597,592 6,875,246

Personel giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Maaglar ve ticretler 3,569,704 2,813,106
Diger sosyal haklar 1,721,179 1,218,361
Izin karsilik gideri 117,134 146,667
Kidem tazminati karsilik gideri 92,461 105,912
Toplam 5,500,478 4,284,046

Amortisman giderleri ve itfa paylar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman giderleri ve itfa paylari1 asagidaki
gibidir:

2011 2010
Amortisman giderleri 109,457 65,483
Itfa paylar 1,331 876
Toplam 110,788 66,359
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Diger faaliyet gelirleri / diger faaliyet giderleri
Diger faaliyet gelirleri

31 Aralhk 2011 tarihinde sona eren yilda, Sirket’in 19,115 TL tutarinda diger faaliyet gelirleri
bulunmaktadir (2010: 44,233 TL).

Diger faaliyet giderleri

2011 2010
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 gideri 157,670 --
Diger giderler 5,969 6,072
Toplam 163,639 6,072

Finansal gelirler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

2011 2010
Menkul kiymet faiz gelirleri 450,841 123,431
Vadeli mevduat faiz gelirleri 219,201 239,750
Kur fark: geliri 27,517 --
Temettii gelirleri 5,072 29,557
Toplam 702,631 392,738

Finansal giderler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:

2011 2010
Finansal varliklar degerleme farklar 347,538 -
Komisyon giderleri 110,707 43,763
Toplam 458,245 43,763

Vergi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kurumlar, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi
geregi %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri tizerinde %15 oraninda stopaja
tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin
uygulamasinda ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incli maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii kazang
dagitim1” baghgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Vergi (devami)

S6z konusu yasal diizenlemeye gore eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle)
fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi ¢ergcevesinde yapilmayan hizmet, iiriin veya mal alim ve
satim islemlerine giriyorlarsa o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde
dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar
vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Tiirk vergi sistemine gore olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlar
netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, ge¢mis donem karlarini
netlestirmek amaci ile geriye taginamazlar.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l
icerisinde incelenerek degistirilebilirler. Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar1 istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar tiger aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’°nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

2011 2010
Donem vergi gideri (915,678) (759,428)
Ertelenmis vergi geliri 132,746 32,568
Toplam (782,932) (726,860)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda, Sirket 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirdigi degerleme
farklarina ait 12,988 TL tutarindaki vergi gelirini diger kapsamli gelirde gostermistir.

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam
vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklar gostermektedir:

Oran Oran
2011 (%) 2010 (%)

Vergi Oncesi kar 3,901,710 3,644,387
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (780,342) (20.00) (728,877) (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (11,742) (0.30) (14,787)  (0.41)
Vergiden muaf gelirler 9,152 0.23 16,804 0.46
Vergi gideri (782,932) (20.07) (726,860) (19.95)
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Vergi (devami)
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla donem kar1 vergi ylikiimliiliigli asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kurumlar vergisi karsilig1 902,690 759,428
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (866,437) (544,451)
Dénem kar vergi yiikiimliiliigii 36,253 214,977

Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligr veya yiikiimliligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yiikiimliiliigii yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlari dikkate
almarak iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ilgili finansal varliklarm degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan dogruya Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ertelenmis vergi varhgi

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 99,727 80,665
Finansal yatirimlar 69,510 --
Siipheli ticari alacaklar 31,534 -
Gider tahakkuklari 11,917 2,360
212,688 83,025
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan varliklar amortisman farklari (10,944) (10,066)
Gelir tahakkuklari -- (3,961)
(10,944) (14,027)
Net ertelenmis vergi varhgi 201,744 68,998
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Vergi (devami)
Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (devami)
31 Arahk Kar zararda 31 Arahk Kar zararda 31 Arahk
2009 muhasebelestirilen 2010 muhasebelestirilen 2011
Ertelenmis vergi varhg:
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 48,359 32,306 80,665 19,062 99,727
Finansal yatirimlar (10,942) 10,942 - 69,510 69,510
Stipheli ticari alacaklar - - - 31,534 31,534
Gider tahakkuklari 6,213 -3,853 2,360 9,557 11,917
43,630 39,395 83,025 129,663 212,688
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan varliklar
amortisman farklari (7,200) (2,866) (10,066) (878) (10,944)
Gelir tahakkuklar1 - (3,961) (3,961) 3,961 -
(7,200) (6,827) (14,027) 3,083 (10,944)
Net ertelenmis vergi varhgi 36,430 32,568 68,998 132,746 201,744

Hisse basina kazancg

TMS 33, Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basima kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamugtir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Mliskili taraf aciklamalar:
Mligkili taraflarla bakiyeler

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan GSD
Grubu sirketleri ve istirakleri “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Iliskili taraflardan alacaklar

Nakit ve nakit benzerleri

- Tekstil Bankasi AS 6,981,983 7,656,404
- GSD Yatirim Bankasi AS 20 32
Toplam 6,982,003 7,656,436

Ticari alacaklar
- Tekstil Bankast AS Yatirim fonu yonetim

komisyonlarindan alacaklar 71,464 143,671
Toplam 71,464 143,671
Finansal yatirimlar

- Tekstil Bankas1 AS A Tipi Hisse Senedi Fonu 425,663 -
- Tekstil Yatinm Menkul Deg. AS A Degisken Fonu 208,984 -
Toplam 634,647 -

Mliskili taraflarla olan islemler

2011 2010

Yatirim fonlari yonetim komisyon gelirleri

- Tekstil Bankas1 AS (A ve B tipi degisken fon, A tipi hisse

senedi ve B tipi likit fon) fon yonetim licreti 1,209,208 1,702,288
Yatirum fonu sanglar

- Tekstil Bankas1 AS (B tipi degisken fon, A tipi hisse

senedi) fon alimlari - 1,019,532
Yatirum fonu alimlar

- Tekstil Bankas1 AS (B tipi degisken fon, A tipi hisse

senedi) fon alimlar1 -- 996,970
Faiz gelirleri

- Tekstil Bankas1t AS 210,737 241,931
Kira gideri

- Tekstil Bankast AS 193,680 193,680
Bina katilim gideri

- Tekstil Bankast AS 95,094 83,772
Finansman giderleri

- GSD Yatirim Bankas1 AS teminat mektubu komisyonlari 96,906 40,495
- Tekstil Bankas1 AS teminat mektubu komisyonlari 502 1,318

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla iliskili taraflardan alinan teminat mektuplarinin bakiyesi 8,545,850
TL’dir (31 Aralik 2010: 2,285,850 TL).

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yil igerisinde, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir
ve genel miidiir yardimcilar gibi iist diizey yoOneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalarin toplami
1,414,795 TL dir (2010: 934,944 TL). Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, iicretler ve diger kisa
vadeli faydalar, izin ve kidem tazminati karsiliklarini icermektedir.

33



Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23 Finanslar araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
23.1  Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina ¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi
durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1
ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararmi kontrol etmek veya azaltmak
amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar bulundurmalarimi
istemektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in
kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2011 taraf taraf taraf taraf” mevduat yatirimlar®”
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 71,464 20,616,963 - - 7,196,210 5,362,409
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinan kismi - 7,088,659 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal varliklar
net defter degeri 71,464 20,616,963 -- -- 7,196,210 5,362,409

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin net defter degeri - - -- -- -
C. Vadesi gegmis anacak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri - -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 157,670 - - -
- Deger distikliigii (-) - 157,670 - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmus kismu -- -- - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - -- -- -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmus kismu -- -- - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - -

™ Verilen depozito teminatlar ve VOB islem teminatlar1 finansal araglar olmadigindan kredi riskinden diisiilmiistiir.

™) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 335,110 TL tutarinda hisse senetleri, 634,647 TL tutarinda yatirim fonlar1 ve 505 TL tutarinda
satilmaya hazir finansal varliklar — duran varliklar icerisinde izlenen Gelisen Isletme Piyasalari AS bakiyesi dahil
edilmemistir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23 Finanslar araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
23.1  Kredi riski (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2010 taraf taraf taraf taraf” mevduat yatirimlar®”
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 143,671 7,241,593 - - 8,034,379 7,883,536
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinan kismi - 2,013,881 - -- -- -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamus finansal varliklar

net defter degeri 143,671 7,241,593 - - 8,034,379 7,883,536

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

disiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin net defter degeri -- - -- -- - --

C. Vadesi gegmis anacak deger

disiikligiine ugramamug varliklarin net

defter degeri - -- - - -- -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degeri - -- - - -- -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

iceren unsurlar - -- - - -- -
™ Verilen depozito teminatlar ve VOB islem teminatlar1 finansal araglar olmadigindan kredi riskinden diisiilmistiir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla 505 TL tutarinda satilmaya hazir finansal varliklar — duran varliklar igerisinde izlenen Gelisen
Isletme Piyasalar1 AS bakiyesi dahil edilmemistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in vadesi geg¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis herhangi bir varligi bulunmamaktadir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finanslar araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamzi)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit

ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibartyla sdzlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit

cikiglarini gostermektedir.

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahk 2011 degeri cikislar kisa arasi arasl uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 17,854,076 17,854,076 17,854,076 - - --
Toplam finansal yiikiimliiliikler 17,854,076 17,854,076 17,854,076 - - -
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2010 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 8,845,135 8,845,135 8,845,135 -- - --
Toplam finansal yiikiimliiliikler 8,845,135 8,845,135 8,845,135 - - -

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, tiirev finansal yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir.
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite yiikimliligi

asagidaki gibidir:
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Donen varliklar (A) 19,056,371 23,300,438
Kisa vadeli borglar (B) 18,555,671 9,854,413
Donen varhiklar / Kisa vadeli borg¢lar (A/B) 1.03 2.36
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finanslar araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamzi)
Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riskleri, dengeli pozisyonlar tutarak suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarin1 ve yikiimliiliiklerini, Tiirk Lirasi’na cevirirken islem
tarihlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden yapilan iglemlerini TL’ye
cevirirken kullandig1 doviz kurlar1 TL olarak agagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolan Avro
31 Aralik 2011 1.8889 2.4438
31 Aralik 2010 1.5460 2.0491

Asagidaki tablo 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para
varliklarin ve borglarin kayitl tutarlar1 TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir.

31 Arahk 2011

TL ABD
karsilig Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 2,392,244 701,408 436,760
Ticari alacaklar 2,130,762 562,882 436,834
Toplam varhklar 4,523,006
Toplam yiikiimliiliikler -- -- --
Net yabanci para varhiklar 4,523,006 - -

31 Aralik 2010

TL ABD
karsiligi Dolari Avro
Nakit ve nakit benzerleri 516,797 244,237 67,935
Finansal yatirimlar 12,574 8,133 -
Toplam varhklar 529,371
Toplam yiikiimliiliikler - - --
Net yabanci para varhklar 529,371 - -
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finanslar araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamzi)

Piyasa riski (devami)
Déviz kuru riski (devami)

Maruz kalinan kur riski

Tiirk Lirasi’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kazanmasmin/kaybinin 31
Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla kar/zararda (vergi etkisi hari¢) olusturacag etki asagidaki

tabloda gosterilmistir:

Kar / (Zarar) (")zkaynak(*)
Yabana Yabanca Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahik 2011 kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolart kurunun %10 degismesi
halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimlaliga 238,812 (238,812) 238,812 (238,812)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 238,812 (238,812) 238,812 (238,812)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ylikiimliligi 213,489 (213,489) 213,489 (213,489)
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etkisi (4+5) 213,489 (213,489) 213,489 (213,489)
TOPLAM (3+6) 452,301 (452,301) 452,301 (452,301)
Kar / (Zarar) Ozkaynak"
Yabana Yabancal Yabana Yabanc
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2010 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolart kurunun %10 degismesi
halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimlaliga 39,016 (39,016) 39,016 (39,016)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -~ -- -- --
3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 39,016 (39,016) 39,016 (39,016)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ylikiimliligi 13,921 (13,921) 13,921 (13,921)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6-Avro net etkisi (4+5) 13,921 (13,921) 13,921 (13,921)
TOPLAM (3+6) 52,937 (52,937) 52,937 (52,937)

) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finanslar araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamzi)
Piyasa riski (devami)
Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarl yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri giinliik
piyasa kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sabit faizli finansal araglar 13,388,802 13,145,866
Finansal varliklar Nakit ve nakit benzerleri” 937,734 3,248,449
Satilmaya hazir finansal
varliklar 5,362,409 7,883,536
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar 7,088,659 2,013,881
Finansal yiikiimliliikler -- --

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, Sirket’in kendi mevduat hesaplarinda degerlendirdigi 4,807,313 TL tutarindaki miisteriye ait
nakit varliklar dahil edilmemistir (31 Aralik 2010: 4,388,143 TL).

Sirket’in degisken faizli finansal varlig1 veya yiikiimliiliigii bulunmadigi i¢in faiz orani riski duyarlilik
analizi sunulmamuistir.

Hisse senedi riski

31 Arahk 2011 tarihi itibartyla, IMKB Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %10’luk bir
diisiis/ylikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya zarar ile
kapsamli gelir tablosuna etkileri asagidaki sekilde gergeklesecektir. Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar igerisinde izledigi hisse
senedi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2011 Kar / (Zarar) Ozkaynak”
%10’luk %10’luk %10’luk %10’luk
artiy azalis artiy azalis

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri 33,511 (33,511) 33,511 (33,511)

Toplam 33,511 (33,511) 33,511 (33,511)

®) Kar / zarar etkisini igermektedir.

Sermaye yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam asgari 6z sermaye tutar1 2,084,000
TL’dir (31 Aralik 2010: 2,015,000 TL). Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla sahip
oldugu asgari 6zsermaye sirasiyla 14,068,338 TL ve 13,786,113 dir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finanslar araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamzi)
Sermaye yonetimi (devami)

Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme hiikiimleri
gercevesinde, degerleme giini itibariyla hazirlanmig Finansal durum tablolarinda yer alan ve Sirket’in
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6z sermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger disiikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 sirasiyla
13,357,241 TL ve 13,372,223 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabami yiikiimliiligli asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zkaynaklari,

b) Risk karsiligi,

¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 yukaridaki
kalemlerin {izerindedir.

Risk karsilign

Sirket, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile
ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi,
pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan risk karsilig
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010

Pozisyon riski 1,553,775 649,685
Kars1 taraf riski 359,810 401,719
Yogunlagma riski 141,296 --
Do6viz kuru riski 198,787 9,818
Toplam risk karsihgi 2,253,668 1,061,222
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal araclarin gercege uygun degerleri
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimma konu olan
fiyatin1 ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin ger¢cege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmustir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerleri ile ticari ve diger alacaklarm kayith
degerlerinin ger¢cege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen donen varliklar igerisinde izlenen
gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarn, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun degerine yakin
oldugu varsayilmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin defter ve
gercege uygun degeri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Defter Gergege Defter Gergege
degeri  uygun deger degeri  uygun deger
Nakit ve nakit benzerleri 7,196,210 7,196,210 8,034,379 8,034,379
Finansal yatirimlar 6,332,671 6,332,671 7,884,041 7,884,041
Ticari alacaklar 20,688,427 20,688,427 7,385,264 7,385,264
Diger donen varliklar” 6,042 6,042 5,965 5,965
Ticari borg¢lar (17,854,076) (17,854,076) (8,845,135) (8,845,135)

) Personelden alacaklar bakiyesinden olusmaktadr.

Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri
iizerinden Olciilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin  Onemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak  gdsterilmesini
gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. G6zlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa
verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve
varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
smiflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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Tekstil Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal araclarin gercege uygun degerleri (devami)
Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma (devami)

Smiflandirma, kullanilabilir olmast durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu cergevede gercege uygun degerleri lizerinden Ol¢iilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 969,757 - - 969,757
Satilmaya hazir finansal varliklar (donen

varliklar) 5,362,409 - - 5,362,409
Toplam finansal varhklar 6,332,166 - - 6,332,166
31 Arahik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal wvarliklar (donen

varliklar) 7,883,536 - -- 7,883,536
Toplam finansal varhklar 7,883,536 - - 7,883,536
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