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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
29.04.2019 Kapanis Degisim % Bashyor Basllyor....
BIST-100 94.535 -0,26
BIST-30 117.813 -0,29 Sall ABD Fed toplantisi bagliyor. ...
DVZSP 6,2952 0,27 .
i ic] 9 19

EUR/USD 11158 0,10 2019 Yil ortalama faiz beklentisi %2,4 (Onceki %2,9)
ALTIN N

1,278 0,58 Bu yil faiz artinmi éngormiyor, 2020'de 1 faiz artirimi bekliyor
PETROL (BRENT) 71,61 -0,03

2019 PCE beklentisi %1,8 (Onceki %1,9)
30.04.2019 B
2019 igsizlik orani beklentisi %3,7 (Onceki %3,5)
USD/TL
;ZJ':/SUEIDM?J >,9544 Fed, bilango azaltma oparasyonunu Ekim ayinda sona erdirecek. Ekim ayindan baslayarak
11188 ayda 20 milyar dolari Hazine kagitlarina yeniden yatiracakti.
(()/1;')1;;9) %20.92 Vadeli islemlerde (CME) 200-225 Bp faiz orani beklentisi %40,3 seviyesindedir (mevcut
N nes dUrumda faiz 225-250......c.ceeemeeeninerereresnesssesesnssssesesssssesesssssensanns
BRENT 71,81
Dis Piyasalar

29.04.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 26.554 0,04 TR Enflasyon Raporu- Il
S&P 500 2.943 0,11
NASDAQ 8.161 0,19 2019 ve 2020 yil sonu gida enflasyonu tahminleri ylzde 13 ve yilzde 10 olarak
DAX 12.328 0,10 korunmustu.
FTSE 100 7.440 0,17
NIKKEI 22.258 kapall Enflasyonun 2019 yil sonunda yilzde 14,6 olarak gergeklesmesi bekleniyordu (6nceki

' %15.2) Enflasyon Raporu 2019-I...............
SHCOMP 3.062 -0,77

Vadeli Piyasalar

30.04.2019 Degisim %
FDOW -0,03
FSP -0,10
us 10-Y 2,5270

Bizi takip etmek igin

E

®  TSKB TCELL 1C Sonuglari The Fed Stands Pat
Economist don't see lower inflation or rising markets spurring a rate move
® 10.00TR 1.¢ Turizm Geliri

If core inflation softens further with the If financial markets continue to surge, will
A H HF i it ol ill the Fed t the Fed i int st rat if inflati
" 10.00 TR Mart OTS Dis Ticaret Dengesi 6nc oonomy Srowing at trend, will the Fed cut  the Fed rase Interest rates even if infiation
B0 100%0
-2.1mlr$ o o

® 14.00 Bankacilk Sektori verileri
®  ABD Bekleyen konut satislari endeksi 17.00
® TR Enflasyon Raporu- Il 6nc 14.6%

Yes MNo Yes MNo

Source: Bloomberg survey
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Carsamba 180.000 beklenen ABD ADP Nisan
raporu........e.... ABD ADP Mart raporu 129.000 olarak
gerceklesirken, istihdam kiigiik isletmelerde (1-49) 6 bin,
orta boy isletmelerde (50-499) 63 bin, buyik boy
isletmelerde (500 ve +) 60 bin artmisti. Aralik raporu
271.000 ile 2017 Subat’tan beri en yiiksekti. Kasirga
etkisinin gorilebilecegi 179.000 beklenen ABD Eylul ADP
raporu 230.000 olurken, 182 bin beklenen ADP Agustos
163.000, ABD Temmuz ADP raporu 219.000 ile
Subat’'tan beri en vyiksek (kurumsal vergilerin
dislralmesinin - destegiyle), 190.000 beklenen ABD
Haziran ADP 177.000. 4 ay ust Uste 200 k Uzerinde
artis sonrasi 241.000’den 193.000’e gerilemesi
beklenen ABD Nisan ADP verisi 204.000.

Carsamba 55 beklenen ABD Nisan ISM imalat endeksi
aciklanacak......54.2 ile ayni kalmasi beklenen ABD Mart
ISM imalat endeksi 55.3 olmustu. ABD Aralik ISM imalat
endeksi 54.1. ABD Ekim ISM imalat endeksi 57.7 ile 6
ayin dustgl 2018 Nisan’dan beri en disukti. ABD
Agustos ISM imalat endeksi 61.3 ile 2004’den beri en
yiksek seviyeye (siparisler, Uretim ve istihdamdaki
toparlanmayla) ulagsmisti.

Persembe -0.5% sonrasi %1.4 beklenen ABD Mart fabrika
siparisleri agiklanacak. %0.1 sonrasi %0.0 beklenen ABD
Ocak fabrika siparisleri %0.1 olarak gergeklesti. ABD
Aralik fabrika siparisleri verisi %0.1 oldu. ABD Eylil
Fabrika Siparisleri %0.7. ABD Agustos fabrika siparisleri
%2.3 artis gosterirken 11 ayin en gigli artisiydi. ABD
Temmuz fabrika siparigleri -0.8% oldu. ABD Haziran
fabrika siparisleri %0.7 artti.  Mayis fabrika siparisleri
0,4%. Nisan fabrika siparigleri -0.8% , Mart Fab Sip
%1.6, Subat fabrika siparisleri %1.2 olmustu.

%0.4 ve %0.7 beklenen ABD kisisel gelir ve harcamalar
verisi %0.1 ve %0.9 olarak gergeklesti. Cekirdek PCE %0.1
beklentinin altinda degisim gostermezken, y-y %1.7
beklentinin altinda %1.6 olarak gergeklesti.

CiN'DE CAIXIN/MARKIT iMALAT PMI NiSAN'DA: 50.2
(BEKLENTI: 51.0, ONCEKi: 50.8); RESMi iMALAT PMI
NISAN'DA: 50.1 (BEKLENTI: 50.5, ONCEKI: 50.5)

1 Mayis 2019 Carsamba seans yapilmayacaktir 29 Nisan 2019 Pazartesi tarihli islemlerin
takasi 2 Mayis 2019 Persembe ,30 Nisan 2019 Sali tarihli islemlerin takasi 3 Mayis 2019 Cuma
tarihinde gergeklestirilecektir.

10.00 Emlak Konut Olagan Genel Kurul Brit 0,03 TL 31.05.2019

10.00 Mavi Giyim Olagan Genel Kurul

CELHA, DITAS, MRDIN, PETUN, PNSUT, POLHO, SASA Hak Kullanimi 30.04.2019
FOREKS ANKETI-TCELL 2019 yili 1¢19 karinin 1.197,3 milyon TL olmasi bekleniyor (500)

GARAN 2019/3 KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 1.721.963.000 TL (2018/3: 1.996.251.000
TL)

ARCLK 2019/3 KONSOLIDE NET KARI 225.422.000 TL (2018/3: 176.852.000 TL). %31 ciro
blylimesi Hammadde maliyetlerindeki diislis ve TRY bazl maliyetlerde artis sonucunda yatay
brit  karlihk OperasyonelGiderler/Cirooranindaazalanoperasyonel kaldirag  nedeniyle
bozulma.  UFRS-16uygulamasininFVAOKmarjinal00bpskatkisi.  Tahminler: Global:  ~2%
Bliylime Turkiye: ~ -10% Daralma Ciro blylmesi TRY bazh 25-30%

BIZIM 2019/3 Aylik DONEM KARI (ZARARI): 3.817.207 Yillik Deg%:288. Net satislar Ocak-
Mart déneminde bir 6nceki yil ayni doneme gore %31,8 oraninda artarak, 1.023.644.702 TL
olarak gergeklesmistir. Ana kategori satislarimiz ayni donemde bir onceki yil ayni déneme
gore %36,5; tutlin satislarimiz ise %18,3 oraninda artmistir. - Ocak-Mart déneminde brit kar
tutari %45,5 oraninda artmis, briit kar marji %11,5 olarak gergeklesmistir. Ana kategori briit
kar marji bir dnceki yil ayni doneme gore yaklasik 110 baz puan iyilesme gostererek %14,5’e
yukselmistir. Titln Grinleri kar marji ise %1,8 olarak gerceklesmistir. - Faaliyet giderleri bir
dnceki yil ayni déneme gore %18,8 oraninda artis gdstermistir. FAVOK marji Ocak-Mart
doneminde, bir dnceki yilki %3,1'den %5,7 oranina ylikselmistir.

FROTO 2019/3 KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 477.960.000 TL (2018/3: 432.265.000 TL)
TOASO 2019/3 KONSOLIDE NET KARI 324.741.000 TL (2018/3: 324.993.000 TL)

ANADOLU SiGORTA 2019/3 KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 124.628.827 TL (2018/3:
109.106.767 TL)

HEKTAS 2019/3 KONSOLIDE NET KARI 67.749.746 TL (2018/3: 44.897.062 TL)
ALGYO 2019/3 KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 45.608.302 TL (2018/3: 24.412.044 TL)

PEKGY.E paylari 30/04/2019 tarihinden (seans bagindan) itibaren 14/05/2019 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir

DOAS istirakimiz Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri AS ile Dogus Miisteri Sistemleri
AS'nin birlesme tescili hakkinda

ALGYO 45.608.302 24.412.044 31 Mart 2019 tarihi itibariyla 1 TL nominal degerdeki hisseye
isabet eden pay sayisi 10.650.794 olup pay basina aktif deger 113 TL’ dir.

ALBRK 24.04.2018 tarihinde temin ettigi 245 milyon Amerikan Dolari ve 60 Milyon Euro
tutarindaki 370 glin vadeli murabaha sendikasyon kredisinin geri 6demesi tamamlanmistir.

Ekonomi Haberleri

Yurt disinda yerlesik kisiler, 19 Nisan haftasinda net 64,4 milyon dolarlik hisse senedi aldi, 162,7 milyon dolarlik Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS) ve

2,8 milyon dolarlik Sirket Borglanma Senetleri (SBS) satti.

JP Morgan ve Morgan Stanley, Fed'in bu hafta yapacagi FOMC toplantisinda bankalarin Fed'de tuttuklari rezervlerine 6dedigi faiz oranini diisirme
yoénlnde bir karar alabilecegini distinuyorlar. JP Morgan ve Morgan Stanley, rezervlere 6denen faizin 5 puan dusdrilebilecegi goriusindeler.

Ekonomik giiven endeksi Nisan ayinda ayhk %3,4 artig gosterdi. Tiketici given endeksi Nisan ayinda aylik %6,9 ve reel sektér guiven endeksi ayhk

%3,3 artmisti.

Riizgar Enerijisi Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari ve Baglanti Kapasitelerinin Tahsisine iliskin Yarigmalar 2 Mayis'ta yapilacak

iran, Amerika’nin yaptirimlarini katilastirmasinin ardindan niikleer silahlarin yayilmasina karsi imzalanan anlasmadan cekilebilecegini agiklad!.

Foreks Anketi-Fitch'in Tiirkiye'nin kredi notu ve goriiniimiinde degisiklige gitmesi beklenmiyor....
Foreks Anketi-Ekonomistlerin Nisan Ayi Tiife Beklentisi Aylik %2,34, Yillik %20,27
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 900,26 azahs ile 94.535 puandan tamamladi. islem hacmi 4,9 mir TL.

DESTEK 93.744* kuvvetli destege yonelen endekste (stop-loss)
93.132 92.950 ; *91.864 90.777 *90.524 M-M bazda 89.337 88.564 88.168 87.400 84.654 *88.432
DIRENC  95.028 95.191 6nceki haftalarin dipleri x diinkii max 95.114

95.821 96.537 97.437 98.166 gap 98.662 98.748 ; 99.214 100.260- 100.382, 100.650 100.750; 101.300 101.641 SA ,
102.534  %61,8 fib. seviyesi : 100.044

BIST100 95.028-95.191 Bandl Onemlnl Koruyor X 10 22 Mav 95.622-96.070
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TKFEN 25.62 25.62* 26.22 26.9827.2328  USS 4.5424 4.5843 4.7163 4.7733
TAVHL 24.72 24.68* 25.76 26.42 26.82 27
TCELL 12.57 12.62* 12.88 12.91 13.07 13.15

BIMAS 81,95 81.80* 83.15 83.50 83.7584.25



IcBC &)

GUNLUK BULTEN

ICBC Yatinnm Arastirma

30.04.2019

Sgmk & Faiz Yilhk Tiife Beklentisi 12A 24 A Sonrasi

TRT080328T15 10Y %19.14-19.54 bandinda islem
gordu.

PPK , politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin ylizde 24 diizeyinde sabit tutulmasina

karar verdi.
Son donemde agiklanan veriler ekonomideki
dengelenme egiliminin belirginlestigini

gostermektedir.

Dis talep nispeten glicini korurken finansal
kosullardaki sikiigin da etkisiyle iktisadi faaliyet
yavas bir seyir izlemektedir.

Cari dengedeki iyilesme egiliminin  slrmesi
beklenmektedir. ithal girdi maliyetleri ve i¢ talep
gelismelerine bagli olarak enflasyon gostergelerinde
bir miktar iyilesme gézlenmektedir. Kurul, enflasyon
gorinimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar
siki parasal durusun korunmasina karar vermistir. Ek
sikilagtirma ifadesi metinden gikarildi.

03.16 -

09.1¢

03.17

09.17
1

09.18

09.15

[ TURKIYE CUMHURIVET Son gozlem: Mart 2019
B MeRKez BANKASI

Vadeli islemler Hazine- 3 aylik borglanma programi

FXU0300219

118.600 sonrasi 117.525’de dengelendi.

Gegen hafta 2.Kez 117.100 sonrasi tepki alimlari
gorildi -118.700

118.600-118.700 bandi 6nem kazanmis géruiniyor/
destek konumuna gelebilir.

120.125-120.325 bandinin asag yonli gegildigi
endekste haftalik bazda 120.575 o6nemli direng
konumuna geldi.

Persembe 117.175 Nisan ayindaki onceki dibe
yoneldi /117.100

Mayis ayinda toplam 19,2 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,8 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Haziran ayinda toplam 11,4 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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