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   İç Piyasalar 
10.05.2019   Kapanış Değişim % 

BIST-100 88.533 -0,17 
BIST-30 110.069 -0,22 
DVZSP 6,4758 -1,57 
EUR/USD 1,1247 0,29 
ALTIN 1,287 0,26 
PETROL (BRENT) 70,41 0,01 

  

13.05.2019  

USD/TL  
17.45  6,0923             5,9676 
EUR/USD                      
 1,1230 
(21.04.21)  
%24.61 %24,36 
BRENT                71,15        
   Dış Piyasalar 
10.05.2019 Kapanış       Değişim % 

DJIA 25.942 0,44 

S&P 500 2.881 0,37 

NASDAQ 7.916 0,08 

DAX 12.059 0,72 
FTSE 100 7.203 -0,06 

NIKKEI 21.344 -0,27 

SHCOMP 2.939 3,10 
 

 

     Vadeli Piyasalar 
13.05.2019                               Değişim % 

FDOW -0,94 
FSP -1,00 
US 10-Y 2,4730 

 

Piyasa Verileri 

 
Bakış Açısı 

Veri Gündemi  Cari İşlemler 12 A 17.044 mln USD$ 

 HALKB 1Ç bek 385 mn TL 

 5 Yıllık TÜFE'ye Endeksli Tahvil ihalesi 

 Avrupa Birliği (AB) dışişleri bakanları 
Brüksel'de bir araya gelecek. 
 

Cari Açık = Dengelenme 

 
FOREKS ANKETİ-Mart ayı Cari İşlemler tahmini 967 milyon dolar açık   TSİ 10.00.... 
 
Cari işlemler dengesi Şubat ayında 900 milyon dolar düzeyindeki beklentilerin hafif 
altında 718 milyon dolar açık verdi.  
 
Cari açık yılın ilk iki ayında 1.3 milyar dolar oldu.  
 
12 aylık cari işlemler açığı 17 milyar 44 milyon dolara geriledi. 
 
1-Canlı seyreden turizm talebiyle birlikte dış dengedeki iyileşme hızlı bir şekilde devam 
etmektedir.    
 
2- Önümüzdeki dönemde cari dengedeki iyileşme eğiliminin sürmesi beklenmektedir. 

 
Fitch, Cari işlemler açığında hızlı düzeltme yeniden dengelenme ve istikrar kazanmaya 
doğru gerekli bir adım............... 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

 

 
 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 
 
 

 
 

 

 
 
 

ICBC Yatırım Araştırma 

Bizi takip etmek için  

      

https://www.facebook.com/ICBCYatirim
https://www.facebook.com/ICBCYatirim
https://twitter.com/icbcyatirim


 
 
 

 

 

 
  
 

  
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Küresel Piyasalar  Şirket Haberleri     

     Ekonomi Haberleri 

Haftalık bazda 20.08.2018 6,2003’e yönelen USDTRL  
6,1985  sonrası 6,1329’da dengelendi. Perşembe  üst 
limit olabileceğini belirttiğimiz 6,2644’e yöneldi 6,2460-
6,2090.Dün 6.0537’e kadar geriledi...  
 
%0.4 yy %2.1 beklenen ABD  Nisan Tüfe verisi %0.3 ve 
%2.0 oldu. %0.3 beklenen  ABD Mart  TÜFE verisi %0.4 yy 
%1.9. Enerji fiyatları önceki aya göre %3.5, gıda 
maliyetleri    % 0.3 arttı.   Çekirdek enflasyon %0.1 ve yy 
%2 olarak  gerçekleşti. ABD Şubat Tüfe %0.2, yy %1.5 
olarak gerçekleşmişti.    ABD Ocak TÜFE verisi %0.0, yy 
%1.6 (2017 Haziran’dan beri en küçük artış).    ABD Aralık 
Tüfe verisi %-0.1 , yy 1.9%.    ABD  Kasım Tüfe   %0.0 
olurken, yıllık bazda %2.5’den %2.2’e gerilemişti.    
 
Enflasyon hedefi % 2 olan Fed'in yakından takip ettiği 
çekirdek PCE fiyat endeksi Mart ayında yıllık % 1.6 ile 14 
ayın en düşük artışını kaydetmişti. Nisan verisi ise bu ay 
açıklanacak...... 
 
Trump Savunma Bakanlığı’na bu görevi vekaleten 1 
Ocak’tan bu yana yürüten Patrick Shanahan’ı aday 
gösterecek. 
 
1-ABD HAZİNE BAKANI MNUCHIN: ÇİN İLE 
GÖRÜŞMELER YAPICI GEÇTİ – REUTERS.............. 
 
2-ÇİN BAŞ TİCARET MÜZAKERECİSİ LIU: ABD İLE 
GÖRÜŞMELER OLDUKÇA İYİ GEÇTİ 
 
3-ABD, İRAN'IN PETROL TİCARETİNE YAPTIRIM 
UYGULARKEN TÜRKİYE İLE TİCARETTE INSTEX MODELİ 
DEĞERLENDİRİLİYOR. 
 
4-ABD SAVUNMA BAKAN YARDIMCISI  TÜRKİYE'NİN F-
35 PROGRAMINDAN ÇIKARILMASININ SAVAŞ 
UÇAĞININ MALİYETİNİ ARTTIRABİLECEĞİNİ İFADE ETTİ. 
 
Trump'ın ekonomi danışmanı Kudlow, Trump ile Çin 
Devlet Başkanı Şi Cinping'in haziran sonunda Japonya'da 
yapılacak G20 Zirvesi'nde görüşebileceğini açıkladı. 
 

 Foreks 2019 yılı Mart ayı arındırılmış sanayi üretimi yıllık medyan tahmini yüzde -3,8, arındırılmamış sanayi üretimi medyan tahmini ise yüzde -5,5 
Şubat ayında yıllık bazda takvim etkisinden arındırılmış sanayi  üretimi yüzde -5,1 ve takvim etkisinden arındırılmamış sanayi üretimi  ise yüzde -5,03 
olarak gerçekleşti. Sanayi üretimi bir önceki aya göre %1,3 arttı. Fitch: Türk ekonomisi dip yapmış  gibi görünüyor açıklaması yapmıştı. 

 Tcmb, Döviz Depo Karşılığı Verdiği TL'nin Faizini Yüzde 24,00'ten 25,50'ye Çıkardı 

 Konuya yakın dört kaynağın Reuters'a verdiği bilgiye göre, bankalar ellerindeki sorunlu varlıkları satın almakla ilgilenen yabancı kurumlara aceleci 
olmadıklarını, sorunlu varlıkları satmaktan ziyade yeniden yapılandırmaya odaklandıklarını ifade ettiler. 

 2019 yılındaki zirvesinden yüzde 16 gerileyen BIST 100 endeksi, 4.8 fiyat kazanç oranıyla tarihinde ilk kez Rus borsasından daha ucuz (Dünya 100519) 

 Fitch, "Bu, otoritelerin kamu bankalarına destek sağlama eğilim veya kabiliyetlerinde zayıflama görerek SRF'yi düşürmedikçe, bankaların kredi 
profillerinde kötüleşmenin kredi notlarında bir düşüşe yol açmayacağı anlamına geliyor"......... 

 AKAR: REJİM İDLİB GÜNEYİNE SALDIRIYA SON VEREREK ASTANA'DA BELİRLENEN SINIRA ÇEKİLMELi............. 

 Bakan Albayrak: 3 kamu bankasıyla imalat ve ihracat sektörünü destekleyecek bir paket açıklayacağız (dünya) 

 Albayrak: Birkaç ayda enflasyonda keskin bir düşüş yaşayacağız (BHT) 
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ICBC Yatırım Araştırma 

İŞ BANKASI 1. ÇEYREK NET KARI 1.46 MİLYAR TL , BEKLENTİ 1 MİLYAR TL 
 
VAKBN 2019/3 KONSOLİDE OLMAYAN NET KARI 651.222.000 TL (2018/3: 1.051.421.000 TL) 
 
PEGASUS 1. ÇEYREK NET ZARAR 213 MİLYON TL, BEKLENTİ 199 MİLYON TL ZARAR 
Net Satışlar -14.0%   Brüt Kar  31 mn TL ile artı  Faaliyet Karı -111 mn TL  FAVÖK %217 arttı 

Pegasus’un birim maliyeti (CASK) 2,44 €c olarak gerçekleşirken, yan ürün hizmetlerden elde 
edilen gelirler toplam gelirin %32'si olarak gerçekleşmiştir. 
31 Mart 2019 itibarıyla, Şirketimiz filosunda bulunan finansal kiralama yoluyla temin edilmiş 
39 adet uçağın finansmanı için kullanılmış olan kredilerin bakiyesi 6.230.659.952 TL'dir. 
512.184.400 TL tutarında nakdi kredi, 1.599.331.229 TL tutarında gayri nakdi kredi 
kullanılmıştır. Kredi limitleri açık kredi şeklinde olup, genellikle 12 ila 24 ay arası vadeyle 
kullanılabilmektedir. 
 
BIMAS 2019/3 KONSOLİDE NET KARI 215.384.000 TL (2018/3: 234.270.000 TL) 
 
EKGYO 2019/3 KONSOLİDE OLMAYAN NET KARI 47.877.000 TL (2018/3: 867.259.000 TL) 
 
AGHOL 2019/3 KONSOLİDE OLMAYAN NET ZARARI 400.629.000 TL (2018/3: -362.348.000 
TL) 
 

DEVA  31.03.2019  64.971.497 (34.361.093) 
 

KRSTL  541.845 2018 12  -9.318.075 
 

ASUZU 8X8 taktik tekerlekli araçlar için Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile 
02.05.2019 tarihinde 4.598.400 EUR (KDV Hariç) bedelli alt yüklenicilik sözleşmesi ,4.580.000 
USD (KDV Hariç) olan alt yüklenicilik sözleşme bedeli 10.05.2019 tarihinde kesinleşen ilave 
sipariş sonucunda 13.312.000 USD (KDV Hariç)'ye ulaşmıştır. 
 

*GOLTS 12.447.561 (5.3) 2018 12 2.552.281 
 

Net Satışlar 28%   Brüt Kar %110  Faaliyet Karı %289  FAVÖK %224 arttı 
 
VAKBN yılın ilk 3 ayında 651 milyon  (1.051.421.000 )TL net kâr elde ederken, nakdi ve gayri 
nakdi krediler aracılığıyla reel ekonomiye sağladığı destek 316 milyar TL'ye ulaştı. 
 
EKGYO  2019/3   47.877.000  (867.259.000) 
 
GUBRF Ana Ortaklık Payları: -5.809.134    2018 12   -64.340.136 
 
VESTL 2019/3 KONSOLİDE NET ZARARI 274.420.000 TL (2018/3 AYLIK: -24.676.000 TL) 
 
AKSEN  Ana Ortaklık Payları: 50.917.330 Yıllık Değ%:297  
 
ADANA 2019/3 KONSOLİDE NET KARI 46.910.343 TL (2018/3: 46.346.113 TL) 
 
SELEC 2019/3 KONSOLİDE NET KARI 253.323.158 TL (2018/3: 152.045.189 TL) 
 
CLEBI 2019/3 KONSOLİDE NET KARI 7.342.799 TL (2018/3: 9.589.003 TL) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
   
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
BAGFS 5.82 5.67 5.57 6.20  6.33  6.35 5.47 gap  USD$  1.0447 üzerinde tepki güç kazanabilir... 

TTKOM 4.32 4.25 4.23 4.43  4.54  4.61  4.64    

PETKM 4.80 4.73* 4.69  4.65    4.85  4.92 4.96  5.0  

KOZAA 5.74 5.69 5.67   5.86 5.96  6.07  6.10  

 

 

 

 

 

  Teknik Bakış                

BIST-100 günü    %0,17   azalış   ile   88.533 puandan tamamladı.   İşlem hacmi 5,6 mlr TL. 
 

DESTEK              88.168   87.400   84.654     

                                         

DİRENÇ       89.856  90.696   91.600   91.926   92.982 gap  93.475 gap....   

                96.050   96.537    97.437 98.166 gap  98.662  98.748 ;  99.214  100.260- 100.382,   100.650  100.750 ;  101.300 

      

BIST100 TRY  $USD BIST-100  $USD 
88.313   14421 6,1239 

86.616   14144 6,1239 

 

                                  

     

Bilgi Notu Kapanış Destek  Direnç                                                     
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BIST100   Gapler  92.982  93.475.... KV GÖSTERGELER AŞIRI SATIMDA.. 
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TRT080328T15 10Y  %21,17 seviyesinde işlem 
gördü.  
 
PPK , politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale 
faiz oranının yüzde 24 düzeyinde sabit tutulmasına 
karar verdi.  
 
Son dönemde açıklanan veriler ekonomideki 
dengelenme eğiliminin belirginleştiğini 
göstermektedir.  
 
Dış talep nispeten gücünü korurken finansal 
koşullardaki sıkılığın da etkisiyle iktisadi faaliyet 
yavaş bir seyir izlemektedir. 
 
 Cari dengedeki iyileşme eğiliminin sürmesi 
beklenmektedir.  İthal girdi maliyetleri ve iç talep 
gelişmelerine bağlı olarak enflasyon göstergelerinde 
bir miktar iyileşme gözlenmektedir.  
Kurul, enflasyon görünümünde belirgin bir iyileşme 
sağlanana kadar sıkı parasal duruşun korunmasına 
karar vermiştir. Ek sıkılaştırma ifadesi metinden 
çıkarıldı.  

FXU0300619    
 
115.500  sonrası satışlar görüldü -113.100 
 
Perş 116.575-113.950 bandında hareket etti. 
 
Çarş 116.500  sonrası (115.000 üzerinde daha 
yukarıda 2.dip oluştu) 118.225 geçilemedi. 
 
Salı satıcılı başlangıç sonrası  115.000’den tepki 
alımları  saatlik bazda yıllık ortalama 264 MAV 
117.400’e yöneldi  117.350 
 
Pazartesi Satıcılı başlangıç sonrası  117.275’den 
tepki alımları görüldü -119.800  -116.425 
 
Tepkinin güç kazanması için 120.700 üzerinde 
kalıcılık, 122.350 direnç konumunda. 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

Yıllık Tüfe Beklentisi 12A 24 A Sonrası Sgmk & Faiz 

Hazine- 3 aylık borçlanma programı 
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Vadeli İşlemler 

 
 

Mayıs ayında toplam 19,2 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık 

toplam 18,8 milyar TL’lik iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

Haziran ayında toplam 11,4 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık 

toplam 11 milyar TL’lik iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

Temmuz ayında toplam 21,4 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık 

toplam 19,5 milyar TL’lik iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

ICBC Yatırım Araştırma 

 
 
Çekirdek enflasyon göstergelerinin yıllık enflasyonundaki yavaşlama temel mal 

grubu kaynaklı  olarak devam etmiş, hizmet enflasyonu görece yatay seyrini 

sürdürmüştür.  

Mevsimsellikten arındırılmış verilerle çekirdek enflasyon göstergelerinin üç aylık 

ortalamaları yataya yakın seyretmiştir. Temel mal grubu enflasyonu Türk lirasındaki 

değer kaybına karşın iç talepteki zayıf seyrin de etkisiyle yavaşlamıştır. Fiyat 

ayarlamalarının sürmesiyle tütün grubu enflasyonundaki yükselişin Mayıs ayında 

devam etmesi beklenmektedir (Nisan ayı fiyat gelişmeleri 2019). 

 
 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
  
 
 
  
 
 
 
 

Öneri, eleştiri ve sorularınız için yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine göndereceğiniz 
e-posta ile bize ulaşabilirsiniz. 

 
 
Facebook : ICBC Yatirim 
 
Twitter : icbcyatirim 
 
Instagram : icbcyatirim 
 
Linkedin : ICBC Yatırım 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

 

UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti SPK tarafından 
yayımlanan tebliğ çerçevesinde, aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak bir sözleşme çerçevesinde sunulur. Burada ulaşılan sonuçlar, tercih edilen hesaplama yöntemi ve veya yorum tavsiyede 
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi sağlıklı sonuçlar 
doğurmayabilir. Ayrıca burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
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