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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar . .
10.05.2019 Kapanis Degisim % Cari AQlk - Dengelenme
BIST-100 88.533 -0,17 . . .
BIST-30 110.069 0,22 FOREKS ANKETI-Mart ayi Cari Islemler tahmini 967 milyon dolar agik TSI 10.00....
pvzs 04758 17 Cari islemler d i Subat da 900 milyon dolar diizeyindeki beklentilerin hafif
EUR/USD 11247 0,29 ari islem er. engesi Suba ayln. a milyon dolar diizeyindeki beklentilerin hafi
altinda 718 milyon dolar agik verdi.
ALTIN 1,287 0,26
PETROL (BRENT) 70,41 0,01 Cari agik yilin ilk iki ayinda 1.3 milyar dolar oldu.
13.05.2019 12 aylik cari islemler agig1 17 milyar 44 milyon dolara geriledi.
USD/TL 1-Canh seyreden turizm talebiyle birlikte dis dengedeki iyilesme hizli bir sekilde devam
17.45 6,0923 5,9676 etmektedir
EUR/USD '
(21.04.21) 11230 2- Onlimiizdeki dénemde cari dengedeki iyilesme egiliminin siirmesi beklenmektedir.
%24.61 %24,36
BRENT 71,15 Fitch, Cari islemler agiginda hizli diizeltme yeniden dengelenme ve istikrar kazanmaya
Dis Piyasalar dogru gerekli bir adim...............
10.05.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 25.942 0,44
S&P 500 2.881 0,37
NASDAQ 7.916 0,08
DAX 12.059 0,72
FTSE 100 7.203 -0,06
NIKKEI 21.344 -0,27
SHCOMP 2.939 3,10

Vadeli Piyasalar

13.05.2019 Degisim %
FDOW -0,94
FSP -1,00
us 10-Y 2,4730

Bizi takip etmek igin

Cari Islemler 12 A 17.044 mIn USD$

® HALKB 1C bek 385 mn TL

" 5Yillik TUFE'ye Endeksli Tahvil ihalesi QIR coriisiemierHesabive Finans Hesabr ey (12 AVl ivar

® Avrupa Birligi (AB) disisleri bakanlan
Briksel'de bir araya gelecek.
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Haftalik bazda 20.08.2018 6,2003’e yonelen USDTRL
6,1985 sonrasi 6,1329’da dengelendi. Persembe st
limit olabilecegini belirttigimiz 6,2644’e yoneldi 6,2460-
6,2090.Diin 6.0537’e kadar geriledi...

%0.4 yy %2.1 beklenen ABD Nisan Tife verisi %0.3 ve
%2.0 oldu. %0.3 beklenen ABD Mart TUFE verisi %0.4 yy
%1.9. Enerji fiyatlari Onceki aya gore %3.5, gida
maliyetleri % 0.3 artti. Cekirdek enflasyon %0.1 ve yy
%2 olarak gerceklesti. ABD Subat Tife %0.2, yy %1.5
olarak gerceklesmisti.  ABD Ocak TUFE verisi %0.0, yy
%1.6 (2017 Haziran’dan beri en kiigtik artis). ABD Aralk
Tife verisi %-0.1 , yy 1.9%. ABD Kasim Tife %0.0
olurken, yillik bazda %2.5’den %2.2’e gerilemisti.

Enflasyon hedefi % 2 olan Fed'in yakindan takip ettigi
¢ekirdek PCE fiyat endeksi Mart ayinda yillik % 1.6 ile 14
ayin en diusik artisini kaydetmisti. Nisan verisi ise bu ay
actklanacak......

Trump Savunma Bakanlig’'na bu gorevi vekaleten 1
Ocak’tan bu yana yiriten Patrick Shanahan’i aday
gosterecek.

1-ABD HAZINE BAKANI MNUCHIN: CiN iLE
GORUSMELER YAPICI GECTi — REUTERS..............

2-CiN BAS TIiCARET MUZAKERECISIi LIU: ABD iLE
GORUSMELER OLDUKCA iYi GECTi

3-ABD, IRAN'IN PETROL TICARETINE YAPTIRIM
UYGULARKEN TURKIYE iLE TICARETTE INSTEX MODELI
DEGERLENDIRILIYOR.

4-ABD SAVUNMA BAKAN YARDIMCISI TURKIYE'NIN F-
35 PROGRAMINDAN  GIKARILMASININ  SAVAS
UCAGININ MALIYETiNi ARTTIRABILECEGINIi iFADE ETTi.

Trump'in ekonomi danigmani Kudlow, Trump ile Cin
Devlet Baskani Si Cinping'in haziran sonunda Japonya'da
yapilacak G20 Zirvesi'nde gorisebilecegini agikladi.

i$ BANKASI 1. CEYREK NET KARI 1.46 MILYAR TL, BEKLENTi 1 MILYAR TL
VAKBN 2019/3 KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 651.222.000 TL (2018/3: 1.051.421.000 TL)

PEGASUS 1. CEYREK NET ZARAR 213 MILYON TL, BEKLENTI 199 MILYON TL ZARAR

Net Satislar -14.0% Briit Kar 31 mn TLiile arti Faaliyet Kari -111 mn TL FAVOK %217 artti
Pegasus’un birim maliyeti (CASK) 2,44 €c olarak gergeklesirken, yan riin hizmetlerden elde
edilen gelirler toplam gelirin %32'si olarak gergeklesmistir.

31 Mart 2019 itibariyla, Sirketimiz filosunda bulunan finansal kiralama yoluyla temin edilmis
39 adet ugagin finansmani igin kullaniimis olan kredilerin bakiyesi 6.230.659.952 TL'dir.
512.184.400 TL tutarinda nakdi kredi, 1.599.331.229 TL tutarinda gayri nakdi kredi
kullaniimistir. Kredi limitleri agik kredi seklinde olup, genellikle 12 ila 24 ay arasi vadeyle
kullanilabilmektedir.

BIMAS 2019/3 KONSOLIDE NET KARI 215.384.000 TL (2018/3: 234.270.000 TL)

EKGYO 2019/3 KONSOLIDE OLMAYAN NET KARI 47.877.000 TL (2018/3: 867.259.000 TL)
AGHOL 2019/3 KONSOLIDE OLMAYAN NET ZARARI 400.629.000 TL (2018/3: -362.348.000
L)

DEVA 31.03.2019 64.971.497 (34.361.093)

KRSTL 541.845 201812 -9.318.075

ASUZU 8X8 taktik tekerlekli araglar igin Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ile
02.05.2019 tarihinde 4.598.400 EUR (KDV Harig) bedelli alt yiklenicilik s6zlesmesi ,4.580.000
USD (KDV Harig) olan alt yiklenicilik sozlesme bedeli 10.05.2019 tarihinde kesinlesen ilave

siparis sonucunda 13.312.000 USD (KDV Harig)'ye ulagmistir.
*GOLTS 12.447.561 (5.3) 2018 12 2.552.281

Net Satislar 28% Briit Kar %110 Faaliyet Kari %289 FAVOK %224 artti

VAKBN yilin ilk 3 ayinda 651 milyon (1.051.421.000 )TL net kar elde ederken, nakdi ve gayri
nakdi krediler araciligiyla reel ekonomiye sagladigi destek 316 milyar TL'ye ulasti.

EKGYO 2019/3 47.877.000 (867.259.000)

GUBRF Ana Ortaklik Paylari: -5.809.134 2018 12 -64.340.136

VESTL 2019/3 KONSOLIDE NET ZARARI 274.420.000 TL (2018/3 AYLIK: -24.676.000 TL)
AKSEN Ana Ortakhk Paylari: 50.917.330 Yilhk Deg%:297

ADANA 2019/3 KONSOLIDE NET KARI 46.910.343 TL (2018/3: 46.346.113 TL)

SELEC 2019/3 KONSOLIDE NET KARI 253.323.158 TL (2018/3: 152.045.189 TL)

Ekonomi Haberleri

Foreks 2019 yili Mart ayi arindirilmig sanayi liretimi yillik medyan tahmini yiizde -3,8, arindirilmamis sanayi liretimi medyan tahmini ise yiizde -5,5
Subat ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretimi ylzde -5,1 ve takvim etkisinden arindirilmamis sanayi Gretimi ise ylzde -5,03
olarak gergeklesti. Sanayi Uretimi bir 6nceki aya gore %1,3 artti. Fitch: Tlrk ekonomisi dip yapmis gibi gorlinliyor agiklamasi yapmisti.

Tcmb, Doviz Depo Karsihg Verdigi TL'nin Faizini Yiizde 24,00'ten 25,50'ye Cikardi

Konuya yakin dort kaynagin Reuters'a verdigi bilgiye gore, bankalar ellerindeki sorunlu varliklari satin almakla ilgilenen yabanci kurumlara aceleci
olmadiklarini, sorunlu varliklari satmaktan ziyade yeniden yapilandirmaya odaklandiklarini ifade ettiler.

2019 yilindaki zirvesinden ylizde 16 gerileyen BIST 100 endeksi, 4.8 fiyat kazang oraniyla tarihinde ilk kez Rus borsasindan daha ucuz (Diinya 100519)

Fitch, "Bu, otoritelerin kamu bankalarina destek saglama egilim veya kabiliyetlerinde zayiflama goérerek SRF'yi diisiirmedikce, bankalarin kredi
profillerinde kétiilesmenin kredi notlarinda bir diiglise yol agmayacagi anlamina geliyor".........

AKAR: REJiM iDLiB GUNEYINE SALDIRIYA SON VEREREK ASTANA'DA BELIRLENEN SINIRA CEKIiLMElLi.............
Bakan Albayrak: 3 kamu bankasiyla imalat ve ihracat sektoriinii destekleyecek bir paket aciklayacagiz (dlinya)

Albayrak: Birkag¢ ayda enflasyonda keskin bir diisiis yasayacagiz (BHT)
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,17 azahs ile 88.533 puandan tamamladi. islem hacmi 5,6 mlr TL.
DESTEK 88.168 87.400 84.654

DIRENC  89.856 90.696 91.600 91.926 92.982 gap 93.475 gap....
96.050 96.537 97.437 98.166 gap 98.662 98.748 ; 99.214 100.260- 100.382, 100.650 100.750 ; 101.300

BIST100 TRY $USD BIST-100 $USD

88.313 14421 6,1239
86.616 14144 6,1239

BIST100 Gapler 92.982 93.475.... KV GOSTERGELER ASIRI SATIMDA...
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

BAGFS 5.82 5.67 5.57 6.20 6.33 6.35 5.47 gap USDS 1.0447 uizerinde tepki glic kazanabilir...
TTKOM 4.32 4.254.23 4.43 4,54 4.61 4.64
PETKM 4.80 4.73* 4.69 4.65 4.85 4.924.96 5.0
KOZAA 5.74 5.695.67 5.865.96 6.07 6.10
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife Beklentisi 12A 24 A Sonrasi

TRT080328T15 10Y  %21,17 seviyesinde islem

gorda. [ lﬂ Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

PPK , politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin ylzde 24 diizeyinde sabit tutulmasina =5
karar verdi.

Son donemde agiklanan veriler ekonomideki
dengelenme egiliminin belirginlestigini
gostermektedir.

Dig talep nispeten guclinu korurken finansal @b S oasum
kosullardaki sikiigin da etkisiyle iktisadi faaliyet

yavas bir seyir izlemektedir. Cekirdek enflasyon gostergelerinin yillik enflasyonundaki yavaslama temel mal

Cari dengedeki iyilesme egiliminin  strmesi grubu kaynakh olarak devam etmis, hizmet enflasyonu gorece yatay seyrini

beklenmektedir. ithal girdi maliyetleri ve i¢ talep stirddrmdstar.

gelismelerine bagl olarak enflasyon gostergelerinde

bir miktar iyilesme gozlenmektedir. Mevsimsellikten arindiriimis verilerle gekirdek enflasyon gostergelerinin li¢ aylk
Kurul, enflasyon gériiniminde belirgin bir iyilesme ortalamalari yataya yakin seyretmistir. Temel mal grubu enflasyonu Tirk lirasindaki

saglanana kadar siki parasal durusun korunmasina deger kaybina karsin i¢ talepteki zayif seyrin de etkisiyle yavaslamistir. Fiyat
I;akr:rrldvermi§tir. Ek sikilastirma ifadesi metinden ayarlamalarinin siirmesiyle tiitiin grubu enflasyonundaki yiikselisin Mayis ayinda
ikarildi.

devam etmesi beklenmektedir (Nisan ayi fiyat gelismeleri 2019).

Vadeli islemler Hazine- 3 aylik borglanma programi

FXU0300619

115.500 sonrasi satislar goralda -113.100 . T .
Mayis ayinda toplam 19,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik

Pers 116.575-113.950 bandinda hareket etti. toplam 18,8 milyar TL'lik i¢c borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Cars 116.500 sonrasi (115.000 uzerinde daha Haziran ayinda toplam 11,4 milyar TUlik i¢c borg servisine karsilik
yukarida 2.dip olustu) 118.225 gecilemedi. ) o

toplam 11 milyar TL’lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir.
Sali saticili baglangic sonrasi  115.000°den tepki
almlart  saatlik bazda yillik ortalama 264 MAV
117.400’e yoneldi 117.350 toplam 19,5 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir.

Temmuz ayinda toplam 21,4 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik

Pazartesi Saticili baslangic sonrasi  117.275’den
tepki alimlar gorildi -119.800 -116.425

Haziran Ay i¢c Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tepkinin gilic kazanmasi igin 120.700 (Uzerinde Piyasaya Yapilacak ([Kamu
kalicilik, 122.350 direng konumunda. Odemeler Kurumlarnna
Odemeler

12.06.2019 7.642 2.292 9.934
19.06.2019 1.309 84 1.393
24.06.2019 54 0 54
28.06.2019 36 0 36
TOPLAM 9.041 2.377 11.418
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§ cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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